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INSTITUTO DE DIREITO DE RECUPERAGAO EMPRESARIAL

Nos termos da Resolugdo 01/2018 do INSTITUTO DE DIREITO DE RECUPERACAO EMPRESARIAL
— IDRE —, que estabelece o sistema de proposigdes e de criacdo de Enunciados, no segundo
debate realizado em 07/12/2018, sobre o tema: “A Recuperacao Judicial da Incorporadora: SPE
e Patrimdnio de Afetagdo — viabilidade e limites do sistema.”, APROVOU-SE O SEGUINTE
ENUNCIADO:

ENUNCIADO 02: O INSTITUTO DO PATRIMONIO DE AFETACAO E COMPATIVEL COM A
RECUPERAGAO JUDICIAL.

JUSTIFICATIVA DO ENUNCIADO

Com o fim de nortear a interpretacéo do enunciado, bem como com o intuito de blinda-lo de
eventuais interpretagdes que esvaziem o entendimento sob o qual foi aprovado, o Instituto
apresenta os pontos nucleares discutidos na sessdo, que representam a esséncia do Enunciado.
O debate ocorreu entre os expositores e a palestrante, em conjunto com os ouvintes e membros

do IDRE presentes, sendo que a discussao foi construida sob os seguintes pressupostos:

1. As sociedades de propdsito especifico e a possiblidade de recuperacgio judicial

A Lei 11.101/2005 - LRF, logo em seu artigo 12, disciplina “a recuperacdo judicial, a recuperagdo

extrajudicial e a faléncia do empresério e da sociedade empresaria” devedora.

Valido lembrar, neste sentido, que a Sociedade de Propdsito Especifico — SPE — ndo constitui um
novo tipo societdrio na ordem juridica brasileira. Ela se organiza, sempre, sob uma das formas

previstas pela legislagdo. Pode ser uma sociedade limitada, uma companhia fechada ou aberta.

Assim, o tipo societario escolhido para amparar a SPE define as suas caracteristicas basicas, ja
que deverdo ser respeitadas as disposi¢cdes legais de constituicdo e funcionamento do referido
tipo societario, se sociedade limitada, Lei 10.406/2002; se sociedade andnima, Lei 6.404/1976.
Dessa forma, para assumir personalidade juridica, deve adotar um dos modelos societarios ja

existentes, bem como observar os requisitos inerentes a cada tipo.
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Considerando-se, pois, que a SPE constitui-se sob um dos tipos societarios existentes, a
interpretagdo legislativa parece tranquila no sentido de dar interesse e legitimidade a esta

Sociedade em eventual demanda recuperacional.

2. O instituto do patrimonio de afetacdo e sua compatibilidade com o regime de

Recuperacao Judicial

Outro ponto basilar do encontro foi o debate acerca da compatibilidade entre os institutos do

patrimdnio de afetagdo e da recuperacao judicial.

Ha quem defenda que a definicdo do patriménio de afetacdo delineada no art. 31-A da Lei n.
4.591/1964 e seu regramento caminhariam no sentido de tornar incompativel o recurso a

recuperacdo judicial por sociedade que tenha constituido patrimoénio de afetacdo.

Na realidade, o artigo 31-A apenas segrega o patrimdnio de uma incorporacdo imobilidria
submetida ao regime de afetacdo do patriménio geral da Incorporadora, destinando aquele ao

fim especifico de consecugdo da incorporagdo e entrega das unidades aos adquirentes.

Para as situagBes de crise empresarial, art. 31-F do mesmo diploma determina que efeitos de
faléncia ou insolvéncia civil ndo atingem os patrimonios de afetagdo, de forma que bens, direitos
e obrigacOes ligados a esse patriménio ndo devem ser diretamente integrados a massa. A
mesma regra foi posteriormente replicada no art. 119 da LRF, Gnico dispositivo da lei que trata

da afetagdo e que também diz respeito apenas a cenarios de liquidacdo de ativos.

A analise da compatibilidade dos Institutos passa, inevitavelmente, pela compreensdo do que
dispde o artigo 119, IX, da LRF, o qual enuncia que “os patriménios de afetacdo, constituidos
para cumprimento de destinagdo especifica, obedecerdo ao disposto na legislacdo respectiva,
permanecendo seus bens, direitos e obrigagdes separados dos do falido até o advento do
respectivo termo ou até o cumprimento de sua finalidade, ocasido em que o administrador
judicial arrecadara o saldo a favor da massa falida ou inscrevera na classe prépria o crédito que

contra ela remanescer”.

Da leitura do dispositivo acima, duas ponderagles se fazem pertinentes. Em primeiro lugar, a
sua aplicabilidade a recuperagdo judicial ou a mecanismos de reestruturagdo em geral, dado que

a intencdo do legislador foi apartar ativos em cendrios de liquidagdo.
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Em segundo lugar, a referéncia a finalidade da incorporagdo afetada remete ao fato de que,
entregue a obra e adimplido o eventual passivo com institui¢do financeira, cessa o patriménio
de afetacdo (protecdo do consumidor adquirente), voltando a comunicagdo com o patriménio
geral da Incorporadora, e, portanto, inegavelmente, submetendo-se aos efeitos da Recuperagao

Judicial.

Mas essa incompatibilidade, explicdvel em casos de faléncia, em nada se justifica na hip6tese de
negociacdo do passivo em reorganizacido. Claramente possivel € promover a negociagdo em
respeito aos limites do patrimonio do afetagdo, observando-se a disciplina deste e do

instrumento preconizado pelo legislador brasileiro para tratar da crise de empresa viavel.

Ao final do debate, falou-se, inclusive, sobre a possibilidade de tramitagdo da recuperagao
judicial da Incorporacdo afetada em consolidagdo substancial com a Incorporadora, se atendidos

os requisitos de confusdo patrimonial.

Estes s30 0s pontos que representam a esséncia do Enunciado, sendo os pilares basicos para a

sua interpretagao.
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