OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP N° 01/2006

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2006

Aos Senhores

Diretores de Relagdes com Investidores e

Auditores Independentes

ASSUNTO: Orientagdo sobre a elaboracdo de Informagdes Contdbeis pelas Companhias Abertas
Prezados Senhores,

Os Oficios-Circulares emitidos pela area técnica da CVM tém como objetivo principal divulgar os problemas centrais observados na
aplicacdo das normas emitidas pela CVM e fornecer orientacdo mais detalhada sobre a aplicacdo dessas mesmas normas. Nesse
sentido, esse oficio-circular propde-se, ainda, alertar o mercado sobre desvios verificados pela CVM, e esclarecer duvidas sobre a
aplicagdo das Normas de Contabilidade pelas Companhias Abertas e das normas relativas aos Auditores Independentes. Esse
oficio-circular também procura incentivar a adogdo de novos procedimentos e divulgacGes, bem como antecipar futura
regulamentacdo por parte da CVM e, em alguns casos, esclarecer questdes relacionadas as normas internacionais emitidas pelo
IASB. Esses comentarios tém como objetivo mais geral o aperfeicoamento da informagdo contabil para o mercado e a
conseqliente convergéncia com as normas internacionais de contabilidade.

A CVM vem, ao longo dos anos da sua atuacdo, buscando aperfeicoar e manter atualizado o seu arcabougo normativo contabil,
sempre com a participacdo de segmentos interessados do mercado ou da profissdo contabil. Cumpre destacar, na elaboragdo
desse oficio circular, a importante colaboragdo recebida da Comissdo Consultiva de Normas Contabeis da CVM, que conta com
representantes da ABRASCA, APIMEC, CFC, IBRACON e FIPECAFI/USP e dos professores Ariovaldo dos Santos (USP), José Augusto
Marques (UFRJ) e Natan Szuster (UFRJ).

Pontos para a evolugdo da informacao contabil no mercado de capitais brasileiro

O objetivo da regulacdo contabil para o mercado de capitais esta vinculado ao funcionamento das empresas na forma corporativa,
ou seja, no conjunto de relagdes com os interessados no funcionamento da empresa (stakeholders) capaz de produzir efeitos
econdmicos e sociais. Esse objetivo relaciona-se, também, ao papel dos administradores, que tém responsabilidade primaria sobre
as contas da companhia, e com o papel dos auditores que expressam a sua opinido sobre as demonstrages contabeis e assumem
co-responsabilidade publica sobre essa informagao.

A regulacdo se constitui no arcabouco formal sobre o qual se da a produgdo das informagdes contabeis e estabelece as condigdes
minimas para que se conheca a situacdo econdmico-financeira da empresa. Isso, entretanto, ndo esgota as possibilidades de
atendimento as necessidades informacionais dos agentes de mercado externos a companhia aberta e nem supre a velocidade
com que essas informagdes devem chegar aos interessados. E necessario que a companhia faca o esforco permanente de
aperfeicoamento dessas informagdes e procure garantir a adequagdo e razoabilidade de seus procedimentos nesse esforgo,
particularmente se for considerado o problema da globalizacdo das informacdes contabeis associado ao livre fluxo de capitais.

As diferentes solugdes possiveis para o problema do registro e divulgagdo das informagdes contabeis no ambito global podem ser
resumidas nas alternativas de (i) reciprocidade, ou reconhecimento mutuo das normas e praticas estrangeiras, o que traz
problemas de compreensdo e entendimento do ambiente contabil de outros paises, (ii) a reconciliacdo, que predomina hoje
conforme pode ser observado nas notas explicativas de reconciliagdo de resultados e patriménio e, finalmente, (iii) o uso de
padrées internacionais, que é buscado de forma consensual pelos paises e mercados.

O sentido principal da evolucdo regulatéria no Brasil esta na convergéncia com os pronunciamentos internacionais e, para isso, o
Ibracon e a CVM vém se empenhando na adaptacdo das regras emitidas pelo IASB, os International Financial Reporting
Standards - IFRS, para o ambiente contabil brasileiro. Essas agles, entretanto, implicam ultrapassar algumas barreiras para a
integracdo dos mercados de capitais e a conseqtiente necessidade de harmonizagdo contabil .

A primeira barreira esté no ambiente juridico brasileiro em que a Lei é a principal fonte do direito (direito romano, ou code law)
comparado aos paises de direito jurisprudencial (direito consuetudinario ou common law) baseado, portanto, em decisGes judiciais
(precedentes com forca obrigatéria). Nesses Ultimos, a estrutura conceitual com principios contabeis geralmente aceitos buscou a
referéncia do investidor como usudrio principal e a substancia econdmica sobre a forma juridica como referéncia conceitual. Em
0posicdo, nos paises com base no Direito Romano, onde os usuarios principais foram os credores e o fisco, a referéncia principal
baseou-se na conformidade a Lei, ou orientacdo pela norma (rules oriented). Temos, portanto, no ambiente contabil brasileiro a
mudanca feita pela lei sob a égide do direito romano, o que é de tramitacdo demorada e ndo consegue acompanhar a evolugdo
dos negocios.

Dentro do principio de auto-regulagdo, que permite a CVM compatilhar com instituicdes privadas papéis e atividades com o
objetivo de aumentar a eficiéncia da atividade regulatoria, o Projeto de Lei n® 3.741 cria a possibilidade do exercicio das fungbes
de pesquisa e emissdo de pronunciamentos contabeis a uma entidade multirepresentativa. Essa entidade deve contemplar os
representantes dos diversos segmentos afetados pela informacdo contabil das companhias abertas e ser capaz de produzir
normas contabeis para aplicagdo no mercado de capitais brasileiro tendo como referéncia as normas internacionais, o que traria
maior flexibilidade ao processo de normatizagdo contabil.

A segunda barreira trata das questdes economico-fiscais e a necessidade de separacdo de fato das escritas para conciliar os
interesses do Fisco e da informacdo prestada aos investidores. O Projeto de Lei n® 3.741, sem prejuizo da segregacdo contida na
lei atual, apresenta uma outra forma de separagdo para a conciliacdo desses interesses.

A barreira cultural é importante como fator fundamental na compreensdo de regras internacionais que s6 podem ser entendidas
a partir de uma base de educagdo e treinamento sofisticados. Nesse sentido, os pronunciamentos escritos em inglés e a
complexidade das normas estabelece um nivel de exigéncia alto que, neste momento, somente alguns centros sdo capazes de
atender a formacdo do profissional apto a compreender e aplicar essas normas. Essa barreira concorre para o desinteresse pelo



assunto, em que pese a inevitavel necessidade de enfrentamento da convergéncia com as normas internacionais no futuro
imediato.

A aplicabilidade das normas internacionais no mercado de capitais brasileiro também deve ser escalonada, haja vista a existéncia
de empresas com acesso somente ao mercado de capitais brasileiro e outras companhias que ja obtiveram acesso ao mercado
global de capitais. As exigéncias sobre as informagdes devem ser diferentes tendo em vista as condigbes de porte e natureza
dessas companhias.

Na situagdo atual, existem diversos pontos de divergéncia entre as normas brasileiras e internacionais, dos quais, no entender da
area técnica da CVM, podem ser destacados: (i) a introdugdo e aplicacdo do método do valor justo (fair value), particularmente
nas empresas ndo financeiras; (ii) o tratamento contabil dos instrumentos financeiros, também relacionado ao método do valor
justo; (iii) a contabilizacdo e evidenciacdo nas demonstragGes contabeis das operacdes de arrendamento mercantil e, (iv) o
tratamento contabil das reestruturagdes societarias (fusGes, incorporagdes e aquisigbes) (v) o tratamento contabil das
subvengdes governamentais, (vi) a divulgagdo por segmento de negdcios.

Neste oficio circular foram incluidos alguns topicos e outros foram objeto de revisdo e alteracdo em relacdo ao anterior. Dentre
esses topicos destacamos os seguintes(na ordem em que sdo apresentadas no oficio circular):

a) item 1.1 - apresentacdo do pronunciamento Ibracon n® 27 aprovado pela Deliberacdo n°® 488 sobre "Apresentagdo e
Divulgagdo de DemonstracGes Contabeis" e a referéncia a Deliberagdo CVM n° 496/06 que prorroga a sua entrada em vigor;

b) item 1.9 - comentarios sobre a norma americana que trata da divulgacdo das medigoes ndo contabeis (non-GAAP financial
measures) e a proposta de aperfeicoamento na orientagdo as companhias abertas brasileiras;

c) item 5 - mudanca no texto que trata de "Lucro Liquido ou Prejuizo do Periodo, Erros Fundamentais e AlteracGes das Politicas
Contabeis" para adequacdo a norma do Ibracon em fase de aprovacéo;

d) item 9 - a inclusdo do item 9.2 sobre a norma americana SFAS 131, que trata do conceito de "visdo gerencial" nas
informacbes por segmento;

e) item 18.3 que melhora o texto sobre capitalizagdo de juros e inclui um exemplo;

f) item 20.2 que aperfeigoa o texto sobre os Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), em especial sobre os
elementos que devem ser considerados na caracterizagdo do FIDC como um EPE;

g) 23.1 sobre Provisdo para Paradas Programadas, que inclui o texto da Interpretacdo Técnica n® 01/2006 e a orientagdo sobre a
divulgagdo em nota explicativa;

h) item 23 sobre Provisdes, Passivos e Ativos contingentes para o alinhamento com a NPC n° 22 aprovada pela Deliberagdo CVM
n° 489 e incluir consideragdes sobre a aplicabilidade do exemplo "4a" que trata da obrigatoriedade de contabilizar uma obrigacao
legal;

i) item 24.2 sobre o "Porque as Marcas Corporativas ndo devem ser contabilizadas";

j) item 24.3 que comenta sobre a posicdo da CVM em relagdo a contabilizacdo dos gastos com colocagao de agdes nas operagdo de
subscricdo (underwriting);

k) item 27 que transcreve a minuta da norma sobre a redugdo no valor recuperavel de ativos em fase de término de audiéncia;
I) item 29 que modifica algumas orientagdes sobre a atividade dos auditores independentes.

Para facilitar o entendimento da evolugdo ocorrida em relagdo ao oficio circular anterior, além da verséao final, esta sendo também
divulgada a versdo contendo as principais alteracdes (adicdes e exclusGes) efetuadas. A leitura completa de cada topico é
imprescindivel tendo em vista a necessidade de compreensdo ampla do assunto.

Este Oficio-Circular orienta e comenta sobre as normas e a divulgagdo de informacdes contabeis e substitui o OFfCIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP N° 01/2005.

O conteudo deste Oficio-Circular foi distribuido nos seguintes itens:
1. Apresentacdo das DemonstracGes Contabeis
1.1 Apresentacdo adequada das demonstragdes contabeis
1.2 Evidenciagao e os Objetivos da CVM
1.3 A Evolugdo dos Relatdrios Corporativos
1.4 A Politica de Divulgacdo de Informagbes
1.5 A Divulgacdo das informacGes contabeis em multiplos mercados
1.6 Linguagem Clara e Objetiva
1.7 Divulgacdo em Notas Explicativas
1.7.1 Objetivos e aspectos das Notas Explicativas
1.7.2 Diferengas entre os procedimentos contabeis nacionais e os internacionais

1.8 A Qualidade da Informagdo Contabil



1.9 A Demonstragdo do Resultado do Exercicio e as MedigGes Contabeis e Ndo Contabeis
1.9.1 Os objetivos da Demonstragao do Resultado
1.9.2 Os principios contabeis envolvidos
1.9.3 O conceito de Receitas e Despesas
1.9.4 Os tipos de receitas e despesas
1.9.5 A apresentagcdo da Demonstragao do Resultado
1.9.6 As medigOes econémicas da Demonstragdo do Resultado
1.9.7 A medicdo econ6mica Lajida (lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciagdo e amortizacdo)
1.9.8 A norma americana sobre a divulgagdo das "non-GAAP financial measures"
1.9.9 Situagdo das companhias abertas brasileiras

1.9.10 A politica para divulgagédo de medicGes de desempenho econémico baseadas e ndo baseadas nas normas
contabeis

1.10 Pequenos saldos e designagbes genéricas
1.11 Demonstracdo das MutacGes do Patrimoénio Liquido
1.12 Demonstracao do Valor Adicionado - DVA
2. Contas a Receber
2.1 Estimativa da Provisdo para Devedores Duvidosos
2.2 Divulgagdo em nota explicativa da Provisdo para Devedores Duvidosos
3. Estoques
3.1 Critérios de avaliacdo de estoques
3.2 Divulgagdo em nota explicativa de Estoques
3.2.1 Divulgagdao em nota explicativa de estoques
3.2.2 Capacidade Ociosa
4. Demonstracgao dos Fluxos de Caixa
4.1 Evolugdo da Demonstragdo de Fluxos de Caixa
4.2 A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa segundo a norma internacional IAS 7
4.3 Divulgagdo segundo as normas brasileiras e normas estrangeiras
5. Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros
5.1 Conceitos
5.2 Selegdo e Aplicacdo das Praticas Contabeis
5.3 Mudangas nas Praticas Contabeis
5.4 Mudancas em Estimativas Contabeis
5.5 Erros de Periodos Anteriores
5.6 Contabilizacao
5.7 Divulgacdo em Nota Explicativa de Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Corregdo de Erros
5.7.1 Adogdo de uma Nova Pratica Contabil
5.7.2 Mudangas em Estimativas Contabeis
5.7.3 Corregdo de Erros de Periodos Anteriores
6. Eventos Subseqlientes
6.1 Divulgagdo em nota explicativa de Eventos Subseqiientes
7. Contratos de Construgao
7.1 Demonstractes Contabeis das Companhias Abertas do Setor Imobilidrio

8. Imposto de Renda



8.1 A Evidenciagdo da Provisdo do Imposto de Renda
8.2 Incentivos Fiscais
8.3 Créditos Fiscais
8.3.1 Revisdo Periddica
8.3.2 Prazo de Recuperagao
8.3.3 Responsabilidade
8.3.4 Estudo Técnico de Viabilidade
8.3.5 Ajuste a Valor Presente na Determinagdo dos Lucros Tributaveis Futuros
8.3.6 Reconhecimento Inicial e Adicional de Ativo Fiscal Diferido
8.3.7 Divulgacdo em nota explicativa de Imposto de Renda
8.3.7.1 Imposto de Renda e Contribuicdo Social
8.3.7.2 Ativo Fiscal Diferido
9. Relatorios por Segmento
9.1 Divulgacdo em nota explicativa de informagdes por segmento de negdcio
9.2 As normas norte-americanas: O pronunciamento SFAS 131
10. Informacdes que Refletem os Efeitos da Mudanca de Precos
10.1 Conceitos
10.2 Divulgacdo em nota explicativa de Informacdes que Refletem os Efeitos da Mudanca de Precos
10.2.1 Demonstragcdes Em Moeda De Capacidade Aquisitiva Constante
11. Ativo Imobilizado
11.1 Recuperabilidade de Ativos e Reavaliagbes Espontaneas
11.2 Periodicidade da Reavaliagao de Ativos
11.3 Divulgagdo em nota explicativa de Imobilizado
11.3.1 Reavaliacao de Ativos Imobilizados
12. Arrendamento Mercantil
12.1 Divulgagdo em nota explicativa de Arrendamento Mercantil
13. Receita
13.1 Resultados de exercicios futuros
13.1.1 Conceitos
13.1.2 Divulgacdo em nota explicativa de Vendas ou Servicos a Realizar
13.1.3 Empreendimentos em Fase de Implantacdo
14. Beneficios aos Empregados
14.1 Instrumentos de Confissdo de Divida
14.2 Alcance e Abrangéncia
14.3 Taxas Nominais X Taxas Reais
14.4 Taxa de Desconto da Obrigacdo Atuarial
14.5 Taxa de Retorno dos Ativos do Plano
14.6 Taxa de Crescimento dos Beneficios
14.7 Outras Premissas Relevantes
14.8 Exclusbes na Determinagdo do Valor Justo dos Ativos do Plano
14.9 Método de Avaliacdo Atuarial

14.10 Contabilizagdo do ajuste inicial do passivo atuarial



14.11 Divulgagdao em nota explicativa de Planos de Aposentadoria e Pensdo
14.12 Anexo: Interpretagdo Técnica do Ibracon n® 01/01 NPC 26
15. Contabilidade de Concessdes
15.1 Conceitos
15.2 Divulgagdo em nota explicativa de concessdes
16. Contabilidade de Assisténcia Governamental
16.1 Divulgagao em nota explicativa de subvengdes governamentais
17. Efeitos das AlteragGes nas Taxas de Cambio
17.1 Variagao Cambial
17.2 Amortizacao
17.3 Mudanca do Periodo de Amortizacao
17.4 Ajuste Decorrente de Recuperacao de Perdas Cambiais
17.5 Liquidagdo Parcial/Total do Passivo Cambial
17.6 Reserva de Lucros a Realizar e Instrumentos de Hedge
17.7 Efeito na Equivaléncia Patrimonial em decorréncia da Variagdo Cambial
17.8 Diferengas Temporarias
17.9 Relatérios/Pareceres de Auditoria
17.10 Divulgagdo em nota explicativa dos Efeitos das Alteragdes nas Taxas de Cambio
18. Custos de Empréstimos
18.1 Clausulas Restritivas de Contratos de Financiamento
18.2 Refis
18.3 Capitalizagao de Juros
18.4 Divulgagdo em nota explicativa do custo dos empréstimos
18.4.1 Debéntures
18.4.2 Obrigagdes de Longo Prazo
18.4.3 Onus, Garantias e Responsabilidades Eventuais e Contingentes
18.4.4 REFIS
18.4.5 Capitalizagdo de Juros
19. Divulgagdes de Partes Relacionadas
19.1 A motivacdo para a existéncia das notas explicativas sobre "partes relacionadas"
19.2 Fiscalizacdo das transagOes entre partes relacionadas
19.3 Formalizacdo dos negdcios entre partes relacionadas
19.4 Precificacdo das transagOes entre partes relacionadas
19.5 Divulgagdo em nota explicativa de TransagGes com Partes Relacionadas
20. Demonstragbes Contabeis Consolidadas e Contabilizagdo de Investimentos
20.1 Avaliacao por Equivaléncia Patrimonial
20.1.1 Sociedades Equiparadas a Coligada
20.1.2 Perda de Continuidade das Operacdes da Controlada/Coligada
20.1.3 Venda Futura do Investimento
20.1.4 Perdas Permanentes em Investimentos Avaliados pelo Método da Equivaléncia Patrimonial
20.1.5 Agio/Deségio na Subscricdo de Aumento de Capital

20.1.6 Agio/Deségio originario de Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial



20.1.7 Eliminagdo de Lucros Nado Realizados
20.1.8 Célculo da Equivaléncia Patrimonial
20.1.9 Investimento adquirido de investida com Patriménio Liquido Negativo
20.1.10 Equivaléncia Patrimonial quando da existéncia de direitos diferenciados
20.2 Demonstracdes Contabeis Consolidadas
20.2.1 Consolidagdo Das Demonstragdes Contabeis De Sociedades Controladas Em Conjunto
20.2.2 Consolidacdo das entidades de propdsito especifico (EPES)
20.2.2.1 Fundos de Investimentos Exclusivos
20.2.2.2 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDCs)
20.2.2.3 Divulgacdo em nota explicativa das entidades de propdsito especifico (EPEs)
20.2.3 Consolidado na Redug&o ou Isencdo de Tributos em Area Incentivada
20.3 Incorporagdo Reversa - Instrugdo CVM N° 349/01
20.4 Divulgacdo em nota explicativa das DemonstragGes Contabeis Consolidadas e Contabilizagdo de Investimentos
20.4.1 Agio/Desagio
20.4.2 Demonstragdes Condensadas
20.4.3 Equivaléncia Patrimonial
20.4.4 Demonstracdes Contabeis Consolidadas
20.4.5 Investimentos Societédrios no Exterior
21. Instrumentos Financeiros: Divulgacdo, Apresentacao, Reconhecimento e Mensuragao
21.1 Situagdo atual
21.2 Apresentagao, reconhecimento e mensuragdo de instrumentos financeiros
21.3 Efeitos decorrentes da aplicagdo das circulares n°s 3.068/01 e 3.082/02 do Bacen e circular Susep n.° 192/02
21.4 Contabilizagdo das operagdes de Hedge segundo a norma internacional
21.5 A questdo do principio da Esséncia Sobre a Forma na divulgacdo dos Instrumentos Financeiros
21.6 Divulgacdo em nota explicativa de instrumentos financeiros
22. Operagoes em Descontinuidade
22.1 Definigdo
22.2 Evento de Divulgagao Inicial
22.3 Prejuizos por Reducdo do Valor Recuperavel de Ativos
22.4 Divulgagdo em nota explicativa de operagdes em descontinuidade
22.4.1 Divulgacéo Inicial
22.4.2 Outras Divulgagdes
22.4.3 Atualizacdo de Divulgagdes
22.4.4 Divulgagdo Separada para Cada Operacdao em Descontinuidade
22.4.5 Apresentacdo das Divulgagdes
22.4.6 Divulgacdo em Relatorios Financeiros Intermediarios
23. ProvisOes, Passivos e Ativos Contingentes
23.1 Paradas Programadas
23.2 Tributos
23.2.1 Fundamentos na Estimativa para Contabilizacdo dos Tributos
23.2.2 A Estimativa dos Tributos

23.3 PIS/COFINS



23.4 Divulgagao em nota explicativa de Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes
23.4.1 Divulgagdo em nota explicativa de Paradas Programadas
23.4.2 Divulgagdo em nota explicativa de ProvisBes, Passivos e Ativos Contingentes
23.5 Anexo: Interpretacdo Técnica do Ibracon 03/2002
24. Ativos Intangiveis
24.1 Tratamento contabil dos ativos intangiveis no Brasil
24.2 Porque as Marcas Corporativas nao devem ser contabilizadas
24.3 Gastos com colocagdo de agdes — operagado de subscricdo (underwriting)
24.4 Divulgacdo em nota explicativa do Ativo Diferido
25. Remuneragdo por agoes
25.1 Introducao
25.2 Visao geral
25.3 O conceito de opgdo de agdes como remuneragdo de empregados
25.4 Situacao da contabilizagdo nas normas americanas
25.5 A contabilizacdo pelas normas internacionais IFRS 2
25.6 A controvérsia sobre a estimativa e métodos de precificacdo das opcoes
25.7 Aspectos corporativos da aprovacao do plano de opcoes
25.8 Glossario de alguns dos principais termos utilizados nos planos de opcoes
25.9 Contabilizagdo dos planos de remuneracdo por acdoes
25.10 Divulgacao em nota explicativa dos planos de opcbes
26. Assuntos Societarios
26.1 Lei N.© 10.303/2001 - Alteragdes na Lei das Sociedades por Agdes
26.2 Participagdes em Resultados Ndo Referenciados no Lucro
26.3 Reserva de Lucros a Realizar - Lei N.© 10.303/01
26.4 Retengdo de Lucros
26.5 Efeito no Calculo dos Dividendos Obrigatérios Decorrentes do Tratamento Contabil dos Ganhos Cambiais
26.6 Divulgacdo em nota explicativa de itens do patrimonio liquido e assuntos societarios
26.6.1 AgOes em Tesouraria
26.6.2 Capital Social
26.6.3 Capital Social Autorizado
26.6.4 Destinagdo de Lucros Constantes em Acordo de Acionistas
26.6.5 Dividendo por Agdo
26.6.6 Dividendos Propostos
26.6.7 Juros Sobre o Capital Proprio
26.6.8 Remuneracao dos Administradores
26.6.9 Reservas - Detalhamento
26.6.10 Reservas de Lucros a Realizar
26.6.11 Retencao de Lucros
26.6.12 Voto Multiplo
27. Redugéo no valor recuperavel de ativos
28. Topicos Especiais

28.1 Consultas Sobre Matéria Contabil



28.2 Outras divulgagdes em nota explicativa

28.2.1 Créditos Eletrobras

28.2.2 Programa de Desestatizagdo

28.2.3 Fundo Imobilidrio

28.2.4 Incorporagao, Fusdo e Cisdo

28.2.5 Lucro ou Prejuizo por Agdo

28.2.6 Seguros

29. Auditoria

29.1 Importancia e papel dos auditores independentes
29.2 Rotatividade dos Auditores Independentes
29.3 Conflito de Interesses
29.4 Divulgacdo de Servigos de Nao Auditoria
29.5 Relacionamento com o auditor independente e a responsabilidade dos administradores
29.6 Exame de qualificagdo técnica
29.7 Informacado anual
29.8 Controle de qualidade interno
29.9 Controle externo de qualidade - revisao pelos pares
29.10 Programa de Educagao Profissional Continuada
29.11 Auditoria de Controladas
29.12 Auditoria em operagdes de Incorporacgao, Fusdo e Cisdo
29.13 Auditoria de Transagdes com Partes Relacionadas
29.14 Distribuigdo de Resultados

29.15 Acompanhamento da perfomance dos Auditores Independentes quanto as informagGes divulgadas nas Notas
Explicativas das Companhias Abertas

30. Anexo - Consolidagdo das Notas Explicativas
30.1 Divulgacdo em Notas Explicativas (1.7)
30.1.1 Objetivos e aspectos das Notas Explicativas (1.7.1)
30.1.2 Diferencas entre os procedimentos contabeis nacionais e os internacionais (1.7.2)
30.2 Divulgacdo em nota explicativa da Provisdo para Devedores Duvidosos (2.2)
30.3 Divulgacdo em nota explicativa de Estoques (3.2)
30.3.1 Divulgagdo em nota explicativa de estoques (3.2.1)
30.3.2 Capacidade Ociosa (3.2.2)
30.4 Divulgacdo de notas explicativas as demonstracgoes de fluxos de caixa (4.2)
30.5 Divulgacdo em Nota Explicativa de Praticas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Corregéo de Erros (5.7)
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Auditoria

1. Apresentacao das Demonstragoes Contabeis
1.1 Apresentacao adequada das demonstragoes contabeis

A CVM publicou em 04/10/05 a Deliberacdo n° 488 que reconhece e aprova o pronunciamento 27 emitido pelo Instituto
Brasileiro dos Auditores Independentes (Ibracon) sobre Apresentacdo e Divulgacdo de DemonstragGes Contabeis. A area técnica
desta CVM entende que tal pronunciamento reflete a crescente importancia que a autarquia e o Ibracon conferem a convergéncia
das praticas contabeis brasileiras com as praticas contabeis internacionais, visando ao aumento da transparéncia e da seguranca
nas nossas informacGes contabeis divulgadas ao publico investidor, e possibilitando, a um custo mais baixo, o acesso das
empresas nacionais as fontes de financiamento externas.

O objetivo da Norma sobre apresentacgdo e divulgacdes das Demonstracdes Contabeis é estabelecer a base sobre a qual possam
ser elaboradas as informacgdes de natureza contabil e para que seja possivel a comparagdo tanto com as prdprias demonstracoes
contabeis de periodos anteriores quanto com as demonstragdes contabeis de outras entidades. Essas informacgGes, juntamente
com outras constantes das notas explicativas as demonstracGes contabeis, auxiliam os investidores a estimar os resultados e os
fluxos financeiros futuros da entidade.

Esse pronunciamento dispde sobre consideracGes gerais para a apresentacdo de demonstracbes contabeis, diretrizes para sua
estrutura e requisitos minimos de seu contelido. Dispde ainda sobre os seguintes componentes das DemonstracGes Contabeis
que devem ser apresentados pelas companhias abertas: balango patrimonial, demonstracdo do resultado, demonstracdo das
mutacgdes do patrimonio liquido, demonstracdo dos fluxos de caixa (ou, alternativamente, das origens e aplicacdes de recursos,
enquanto requerida pela legislagdo societaria - Lei n® 6.404/76), demonstragdo do valor adicionado, se divulgada pela entidade, e,
notas explicativas, incluindo a descricdo das praticas contabeis. Ao dispor sobre a estrutura e conteldo das demonstragdes
contabeis, este pronunciamento trata também de normas especificas para a elaboracdo do Relatério da Administragdo aos
investidores, reafirma a prevaléncia do principio da esséncia econémica sobre a forma e traz para o ambiente das informagGes
contabeis divulgadas para o mercado de capitais brasileiros o alinhamento a norma internacional IAS 1. Esse pronunciamento
modifica também a apresentacdo do balango patrimonial ao determinar a separacdo de ativos e passivos em circulantes e ndo
circulantes e na apresentacdo em separado do ativo imobilizado intangivel.

A entrada em vigor dessa norma foi prorrogada por forca da decisdo do Ibracon, aprovada na Deliberagdo CVM n° 496/06 e,
portanto, serdo aplicaveis as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2006 publicadas em comparagdo com as
demonstragdes de 2005. Muito embora os efeitos contabeis da Deliberagdo 488 afetem somente as Demonstracdes Contdabeis
divulgadas apds o encerramento dos exercicios sociais iniciados a partir de 01/01/2006, excluindo, portanto, as informacdes
trimestrais — ITRs - do exercicio de 2006, a CVM estimula sua aplicacdo voluntaria antecipada, como forma de contribuicdo para o
aprimoramento da informagdo contabil.



1.2 Evidenciagao e os Objetivos da CVM

Um dos objetivos da CVM é criar condigGes para que haja a promogdo de uma alocagao eficiente de recursos por meio do mercado
de capitais, com vistas a atracdo e a permanéncia do publico investidor nesse mercado.

O aperfeicoamento da informacdo disponivel ao investidor constitui uma das tarefas mais importantes deste érgdo regulador e,
para atingir esse objetivo, deve buscar atender as necessidades informacionais do usuario. Dessa forma, as decisdes econdémicas
por parte desses investidores podem ser mais seguras, além de proporcionar um ganho adicional na reducdo de custos de coleta
de informagdes sobre as companhias abertas.

A finalidade da atividade regulatéria da CVM é, nesse contexto, a manutencdo da eficiéncia e da confiabilidade no mercado de
capitais, tendo em vista o interesse publico, considerando-se esses atributos como condicdes fundamentais para assegurar o
desenvolvimento desse mercado. A atuacdo no sentido de reduzir as diferencas entre empresas em termos de divulgacdo,
mensuragdo e métodos empregados na elaboracdo das demonstracGes contabeis e promover a alteragdo da quantidade pela
qualidade dessas informagbes é tarefa que comp&e o escopo do exercicio da atividade regulatéria.

O atributo das demonstragdes contabeis, internacionalmente considerado como o mais nobre pelos mercados de capitais e pela
comunidade académica, é o de que elas sejam capazes de permitir aos analistas e investidores a previsdo de fluxos de caixa dos
negocios futuros das companhias abertas. Nesse sentido, a preocupacdo da CVM é ressaltar as companhias abertas que as
praticas contabeis a serem adotadas, dentre as alternativas possiveis, devem ser as que reflitam de maneira mais apropriada a
situagdo patrimonial e financeira das respectivas companhias, os resultados de suas operagdes, os seus fluxos de fundos e as
mutagdes de seus patrimonios liquidos. Praticas contdbeis definidas para fins tributarios e/ou regulatérios setoriais limitam-se a
tais fins, e ndo necessariamente conduzem a demonstragdes contabeis adequadas e transparentes para fins do mercado de
capitais. Sempre que ndo explicitamente vedado pela legislagdo ou regulamentacdo, as praticas contabeis para fins das
demonstragdes contabeis destinadas aos mercados de capitais devem fazer prevalecer a esséncia econdmica das transagdes que
Ihes ddo origem, mesmo quando a esséncia contraditar a forma juridica das mesmas.

A escolha de "o que" divulgar, "como" divulgar e "o quanto" divulgar é um exercicio de bom senso empresarial, ética e
subjetividade. Ndo ha regras objetivas que, uma vez atendidas, preencham todos os requisitos de uma boa divulgacédo; tais
requisitos sdo construidos, primariamente, por administradores, contadores e auditores capazes, que exercem um subjetivismo
responsavel na formulagdo de politicas contabeis e na decisdo da divulgacdo a ser feita.

Portanto, para atingir os objetivos aos quais se destina, o conjunto de demonstragdes contabeis disponibilizadas ao mercado deve
evidenciar toda a informagdo que for relevante para a avaliacdo da situacdo patrimonial presente e futura; deve evidenciar,
especialmente, os compromissos e obrigagdes futuras que possam vir a ter impacto na situagcdo patrimonial e financeira da
companhia, mesmo que ainda ndo se caracterizem como exigibilidades e, portanto, ainda ndo estejam reconhecidos nas
demonstragdes contabeis.

1.3 A Evolugao dos Relatérios Corporativos

A necessidade de suportar as decisdes dos investidores, cada vez mais complexas por forga de inovagdes nos mercados financeiros
e de capitais, tem pressionado as companhias por mudangas nas praticas de divulgagdo de informagbes e nos procedimentos
contabeis envolvidos nestas questdes. Observa-se, ainda, um grande nimero de companhias cujos relatérios ndo apresentam
informagdes adequadas para o atendimento das necessidades do investidor. Ainda que tenha sido mantida a mesma estrutura
formal de relatérios ao longo dos anos, a evolugdo dos modelos de decisdo dos usuérios da informacdo contdbil e o aumento da
complexidade das operacdes das empresas demandam um novo patamar na qualidade informacional dos relatérios corporativos
das companhias.

A qualidade da divulgacdo de informacGes corporativas é determinada pelo conteldo e integracdo de todo o conjunto de
informagOes qualitativas e quantitativas expressos nas Demonstragdes Contabeis, formularios IAN, ITR e DFP, Relatérios da
Administracdo e Parecer dos Auditores Independentes. Essa qualidade determina até onde é possivel obter sucesso na
comunicagdo com a comunidade dos investidores e, de forma mais ampla, com todos os agentes do mercado de capitais. O
principio geral para a divulgacdo dessas informacoes estabelece o dever de a companhia aberta fazer uma divulgacdo tempestiva
e adequada das informagOes relevantes sobre os seus negocios, em contrapartida ao capital recebido dos investidores. Esse
principio estd regulado na obrigacdo da elaboragdo e distribuicdo dessas informagdes, para permitir a analise por parte dos
investidores dos fatores que afetam o risco e o retorno do negdcio, considerada necessaria para a tomada de decisdes. Neste
contexto, alguns dos aspectos fundamentais a serem observados pelas companhias s3o:

* arelevancia das informagGes prestadas;

e a transparéncia na divulgacdo de informagoes;

a igualdade no acesso as informacoes;
¢ a temporalidade e a continuidade da divulgagdo.
* a relevancia das informagoes prestadas

Nao é qualquer tipo de informagdo que beneficia o funcionamento do mercado. A divulgacdo deve ser necessaria e suficiente para
facilitar a decisdo do investidor, sem confundi-lo com excesso de informacgGes, ou seja, entendendo-se como relevante aquela que
pode alterar a percepcao do investidor e ser capaz de permitir a comparacdo do desempenho de uma mesma empresa no tempo e
dela com outras empresas. Como exemplo, podemos citar as seguintes situagdes que devem estar refletidas no conjunto das
informagdes contabeis (o conjunto das demonstragdes contdbeis anuais e trimestrais) e ndo contabeis (o formulario IAN -
informagdes anuais): endividamento alto e necessidade de rolagem das dividas de curto prazo, variacGes significativas, por
conquistas ou perdas, permanentes ou transitorias, na participagdo de mercado e nos volumes de vendas, exposicdo ao cambio,
operacGes relevantes de mutuo com partes relacionadas, risco de obsolescéncia na tecnologia de produtos, patentes ou ativos,
efeitos de concorréncia declinante ou acirrada (saida ou entrada de novos protagonistas, lancamentos de produtos de grande
aceitacdo pela clientela), margens operacionais volateis, patentes desenvolvidas ou adquiridas, pela companhia ou pelos
concorrentes, com poder de influenciar a demanda, diversificacdo horizontal de negdcios, verticalizagdo ou ndo da "cadeia de



suprimentos" ou de processos produtivos, alteracées regulatodrias ou legais de impacto representativo, positivo ou negativo, para
a posicdo patrimonial e financeira ou para os resultados das operagGes, e alteragbes significativas nas praticas de governanca
corporativa e/ou de gestdo de riscos.

* a transparéncia na divulgagao de informacoes

A informagdo deve ainda ser divulgada de forma clara e concisa, e ndo deve variar de acordo com o tipo de investidor. Assume-se
que o investidor a quem as informacGes se dirigem é capaz de compreender os aspectos de retornos e riscos da empresa, e esta
disposto a empreender os esforcos necessarios no estudo do relatério corporativo.

+ aigualdade no acesso as informacgoées

A divulgacdo dos relatérios deve obedecer aos principios de que as informacdes devem ser disseminadas de forma ampla,
transparente e igualitaria, e que todos os participantes do mercado devem a elas ter acesso simultaneamente.

* a temporalidade e a continuidade da divulgacao

A divulgacdo deve ocorrer a tempo da oportuna decisdo por parte dos investidores, evitando prejuizos pela procrastinagdo no
fornecimento da informacgdo; este principio se demonstra pela tempestividade, ou seja, a informagdo é devida até quando ela
tenha a capacidade de influir nas decisdes de investimento. Nesse sentido, a continuidade da divulgacdo de informagdes é
fundamental para que o investidor possa avaliar a situacdo da posicao investida e decidir sobre comprar, vender ou manter
valores mobilidrios.

Os aspectos de igualdade e temporalidade sdo especialmente importantes para as companhias que tém seus valores mobilidrios
negociados em mais de um mercado. Essas companhias devem atender aos usuarios de suas informagOes através do
arquivamento dos diversos formularios nas autoridades reguladoras - CVM e Bolsas - bem como, através de esforcos voluntarios,
dispor essas informagOes através de sites, press releases para agéncias de noticias e entrevistas, apds a veiculagdo tornada
publica pelo arquivamento. O conteldo dos press releases, ndo raro, € formatado de maneira diversa das informacgdes contidas
nos formularios arquivados e divulgados através dos sistemas de distribuicdo publica na CVM e Bolsa de Valores. Um novo formato
€, a rigor, uma nova informacao e, por isso, deve ser igualmente registrado na CVM e divulgado para o acesso geral do publico.

1.4 A Politica de Divulgacado de Informagoes

A politica de divulgagdo de informacGes da companhia aberta, aqui entendida como a organizagdo das informagdes distribuidas
regularmente ao mercado, é constituida pela escolha das diversas formas que observam os principios de relevancia,
transparéncia, igualdade no acesso e temporalidade. Deve ser estabelecida com o objetivo de integrar informacdes e evitar
desvios na percepgao dessas informacles. Esses desvios sdo caracterizados como aqueles que podem surgir por omissdes e
conteudos ndo relevantes. As informagGes qualitativas expressas no Relatorio da Administracdo, Notas Explicativas, quadros do
IAN e Comentarios do Desempenho no ITR devem ser, por exemplo, integradas pelas informagdes mais relevantes para a
compreensdo das operagdes da companhia.

Ao decidir sobre os assuntos a serem divulgados, os administradores estabelecem uma estrutura constituida pelas questdes
principais da operagdo, ou seja, um eixo central para a informagdo organizada nas diversas demonstragdes e formularios. A
expressao — politica de divulgagdo - &, neste contexto, o conjunto das escolhas feitas na busca da melhor forma de comunicar as
atividades e o desempenho da empresa ou, ainda, a escolha das informagdes mais importantes para que os investidores
obtenham o tipo de conhecimento que lhes da suporte para avaliar a empresa. Essa visdo cria um valor adicional ao investidor
através do aumento da compreensdo sobre a situagdo e perspectivas da companhia e se reflete, portanto, na apreciacdo dos seus
valores mobilidrios.

Conguanto ndo haja nem seja razoavel buscar-se um modelo "padrdo" para tal politica de divulgacdo, a mesma é guiada pelos
requisitos minimos contidos na legislagdo societaria e pronunciamentos contabeis, condigdes da industria, fatos e circunstancias
que sdo préprios a companhia, tino empresarial e senso ético dos administradores e contadores. O objetivo pratico dessa politica é
explicitar para os usuarios das demonstragdes contabeis o desempenho que é fruto do exercicio didrio de administrar e tomar
decisdes empresariais.

1.5 A Divulgacao das informagoes contabeis em multiplos mercados

O funcionamento ideal do mercado de capitais como instrumento de financiamento das companhias pressupde o acesso
equitativo as informacGes necessarias ao processo de tomada de decisdo sobre comprar, vender ou manter os valores mobiliarios
em circulagdo. O acesso equitativo € um fundamento para a eficiéncia do mercado de capitais e esta relacionado aos fatores que
reduzem a incerteza e, conseqiientemente, o custo de capital da empresa emissora de valores mobiliarios.

Em resumo, o funcionamento pretendido para o mercado de capitais assume que todos os participantes do mercado tém acesso a
informagdo completa distribuida de forma igualitaria, o que inclui as informagdes contabeis, societdrias e fatos relevantes, capazes
de formar a opinido dos interessados em relagdo ao fluxo de retornos de investimento. O contrario dessa situacdo configura a
informacao distribuida de forma seletiva e assimétrica.

A assimetria informacional refere-se a uma situagdo em que um agente - investidor ou analista de mercado, por exemplo — tem
uma informacgdo superior sobre as caracteristicas da empresa que um outro agente ndo tem. No caso de empresas registradas
em diferentes mercados, as exigéncias diferentes na divulgacdo de informacoes feitas por diferentes érgdos reguladores podem
levar ao acesso de conjuntos de informacao diferentes pelos investidores de cada mercado, se nao for divulgado cada conjunto de
informacdo em todos os mercados em que esta registrada. Isso implica que a divulgagdo de um novo formato para uma certa
informacgdo contabil em um determinado mercado altera o contelido da informacdo e, no caso especifico da informacdo contabil,
isso é geralmente provocado pela eventual divergéncia ou extensdo no tratamento das transagGes e/ou de sua divulgacdo entre
os diferentes ambientes de contabilidade em que a empresa opera.

Se a empresa, por exemplo, divulgar um tipo de demonstracdo contabil por forca da regulagdo em um mercado onde esta
registrada, é necessario que divulgue também em outros mercados, com a mesma estrutura e arcabougo contabil, e deve
demonstrar, reconciliando, as diferencas pelo uso de outro conjunto de normas. A exigéncia da Demonstracdo dos Fluxos de



Caixa em mercados estrangeiros e da demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos - DOAR - pela legislagdo societaria
brasileira, por exemplo, torna necessario que essas demonstracdes, que organizam de forma diferente as informagGes de recursos
e caixa, sejam divulgadas em outros mercados da mesma forma que no mercado onde foi divulgado por forca de normas
contabeis especificas .

As implicagdes legais estdo previstas no artigo 157 da Lei 6.404/76, que trata extensamente do "dever de informar" e nas
normas da CVM, particularmente nas Instrugdes CVM de niumeros 248/1996, 331/2000 e 358/2002, que tratam da divulgagdo
das demonstragGes contabeis requeridas em situagdo de registro em multiplos mercados e da divulgagdo de fatos relevantes,
inclusive daqueles relativos a mudangas de critérios contabeis. Por forga dessas normas, as companhias abertas que divulgarem,
no exterior, demonstragbes ou informacGes adicionais as requeridas pela legislagdo societaria deverdo, simultaneamente, divulga-
las também no Pais. A infracdo a estas normas, ou seja, a distribuicdo e uso de informacdo divulgada de forma desigual ou
privilegiada, configura responsabilidade legal dos administradores e deve ser objeto de processo administrativo nesta CVM.
Observe-se, ainda, que o registro nos 6rgdos reguladores de mercados mobilidrios configura que, legalmente, a informacéo foi
posta para o acesso de todos.

1.6 Linguagem Clara e Objetiva

As demonstragGes contabeis sdo elaboradas e divulgadas com o objetivo de trazer ao conhecimento dos acionistas e dos demais
interessados a posicao patrimonial e financeira da companhia, os resultados de suas operagdes, os seus fluxos de fundos e as
mutag0es patrimoniais ocorridas no periodo.

O publico investidor necessita compreender as informagdes preparadas e divulgadas pelas companhias, de forma que possa tomar
decisGes econdmicas racionais dentro da analise de tendéncias e propensé&o ao risco, além de desfrutar integralmente da protecdo
assegurada pela legislagdo societaria.

Nessa linha, é responsabilidade dos administradores na elaboragdo de demonstragdes contabeis, e dos auditores independentes
nos relatérios de auditoria, a construcdo de textos cuja compreensdo seja simples e direta para um publico leitor medianamente
familiarizado com contabilidade, negdcios e financas.

As informagdes produzidas e divulgadas pelas companhias abertas, especialmente aquelas constantes das Demonstracdes
Contabeis, do Relatdrio da Administracdo e dos Relatérios e Pareceres de Auditoria Independente, formularios eletrénicos IAN e
ITR, devem estar redigidas de forma simples e direta, permitindo a um publico leitor médio a compreensdo dos dados neles
contidos e a sua utilizagdo para a tomada de decisdo.

Ndo se cogita tornar simpléria nem banal a redagdo dos documentos divulgados pelas companhias e sim o uso de linguagem
corrente e usual, privilegiando a clareza da exposigdo, de modo a comunicar, de forma simples, a informagdo que muitas vezes é
de natureza complexa. As complexidades das transagbes e negodcios das companhias ndo significam necessariamente
complexidade de comunicagao.

Devem ser evitadas expressfes e linguagem cujo entendimento pressuponha um conhecimento muito especifico afeto apenas
aquelas pessoas que lidam exclusivamente com assuntos contdbeis e/ou financeiros. Uso de estrangeirismos ou de jargdes
(proprios de setores de negdcios, de financas ou de contabilidade) s6 deve ser tolerado quando todas as alternativas
simplificadoras forem improprias.

Os Administradores das companhias devem zelar para que o conjunto das demonstragdes contabeis se constitua, dessa forma,
em uma peca que permita o conhecimento da atual situacdo da companhia e os fatos e eventos ocorridos que levaram a
apuracdo dos resultados e das mutagdes ocorridas no periodo.

DemonstracGes Contadbeis sdo mecanismos de comunicagdo, tdo eficazes (ou ineficazes) quanto sua capacidade de atingir a
percepcao daqueles a quem tal comunicagdo se destina. Para essa finalidade, deve-se considerar que o aumento do volume e a
complexidade do texto ndo contribui para a relevancia desses relatérios.

1.7 Divulgacdo em Notas Explicativas
1.7.1 Objetivos e aspectos das Notas Explicativas

A evidenciacdo (disclosure) é um dos objetivos basicos da Contabilidade no Mercado de Capitais, para que se possa garantir a
todos os tipos de usuarios as informagdes completas e confidveis sobre a situacdo financeira e os resultados da companhia. As
notas explicativas que integram as demonstracGes contabeis devem apresentar informagbes quantitativas e qualitativas de
maneira ordenada e clara para que seja exaurida a capacidade de comunicar aspectos relevantes do conteldo apresentado nas
demonstragoes.

A norma internacional (paragrafo 91 do IAS 1, revisada em 1997) estabeleceu os seguintes objetivos para as notas explicativas:

a) apresentar informagGes sobre os critérios que suportam a preparacdo das demonstragdes contabeis e das politicas contabeis
especificas, selecionadas e aplicadas para transagGes e eventos significativos;

b) divulgar as informagdes requeridas pelas Normas Internacionais de Contabilidade que nao sdo apresentadas em nenhum outro
lugar das demonstragbes contabeis;

c) fornecer informagGes adicionais que ndo sdo apresentadas nas proprias demonstragdes contabeis, mas que sdo consideradas
necessarias para uma apresentacdo adequada (fair presentation).

A publicacdo das Notas Explicativas as DemonstragGes Contabeis esta prevista no § 4° do art. 176 da Lei n® 6.404/76, o qual
estabelece que "as demonstracdes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros analiticos ou demonstracées
contabeis necessarios para esclarecimento da situagdo patrimonial e dos resultados do exercicio". Nesta lei, as notas explicativas
deverdo discriminar, com clareza e objetividade, os esclarecimentos necessarios ao correto entendimento do conteldo das
demonstragdes contabeis, a partir dos itens previstos no § 5° do art. 176 da lei societaria. Isso implica que as notas explicativas
ndo tratam da excecdo de algum procedimento contdbil nas demonstragdes e sim esclarecem sobre um conjunto integrado de
informacgdes, ou seja, a divulgagdo das praticas contabeis usadas. Ndo devem ser utilizadas para retificar, como de fato ndo



retificam, a aplicacdo de praticas contabeis inadequadas. As notas explicativas sdo também descrigbes ou detalhamentos de
montantes relacionados aos itens que compdem as demonstragdes contabeis: o balango patrimonial, a demonstracdao do
resultado, a demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos e das mutagdes do patrimonio liquido.

Notas explicativas devem evitar obviedades bem como redacdo rebuscada; seu principal objetivo é evidenciar ao leitor de
demonstragdes contabeis: a) qual a alternativa eleita para um tratamento contabil quando ha mais de um aceito, ou b) expandir
informagdes que ndo sdo cabiveis no corpo das pecas que constituem o conjunto de demonstragGes contabeis. Principalmente
(mas ndo apenas) todas as responsabilidades potenciais ou contingentes, possiveis ou provaveis, refletidas ou ndo nas
demonstragGes contabeis serdo evidenciadas em notas ou em quadros demonstrativos. Os quadros demonstrativos deverdo ser
utilizados para discriminar investimentos relevantes, arrendamento mercantil, garantias, empréstimos e financiamentos e outras
informagdes em que haja predominancia do aspecto quantitativo.

Nessa diregdo, a NBC T 6.2, aprovada pela Resolugdo CFC n° 737/92, cita no item 6.2.3 os seguintes "aspectos a observar na
elaboragao das notas explicativas":

a) as informagdes devem contemplar os fatores de integridade, autenticidade, precisdo, sinceridade e relevancia;
b) os textos devem ser simples, objetivos, claros e concisos;

c) os assuntos devem ser ordenados obedecendo a ordem observada nas demonstragdes contabeis, tanto para os agrupamentos
como para as contas que os compdem;

d) os assuntos relacionados devem ser agrupados segundo os seus atributos comuns;
e) os dados devem permitir comparagdes com os de datas de periodos anteriores;

f) as referéncias a leis, decretos, regulamentos, normas brasileiras de contabilidade e outros atos normativos devem ser
fundamentados e restritas aos casos em que tais citagdes contribuam para o entendimento do assunto tratado na nota
explicativa.

As notas genéricas devem ser evitadas porque prestam um desservigo a informagdo competente e sdo prejudiciais a analise,
como, por exemplo, "... taxas permitidas pela legislagdo..." ou, de forma redundante, "... elaboradas de acordo com a lei...", ou
ainda, "... de acordo com as legislacOes societaria, tributaria e normas especificas dos drgéos reguladores da matéria...".

A proposito de redundancia, note-se que a desnecessidade de relatar que "...foram elaboradas de acordo com a lei..." provém do
fato de que ndo é admissivel a confissdo de que poderia ser diferente (o que significaria desobedecer a lei).

1.7.2 Diferencas entre os procedimentos contabeis nacionais e os internacionais

Considerando a referéncia internacional alcancada pelo IASB (IFRS/IAS) e o compromisso e o esforgo dos érgdos reguladores e
emissores de normas de buscar a convergéncia com as mesmas, recomenda-se que as companhias abertas divulguem em nota
explicativa a conciliacdo das diferencas entre as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as praticas contabeis internacionais.
Entretanto, ndo existe impedimento para que seja preparada em relagdo as normas contabeis de outros paises em que a
companhia aberta divulgue, obrigatoriamente, ao mercado suas demonstracdes contdbeis, em funcdo da obtencdo de registro
para negociacgdo dos titulos de sua emissdo.

Ao decidir pela divulgacdo da conciliagdo, a administracdo da entidade devera observar o qudo equivalentes séo essas praticas. As
demonstragdes contabeis preparadas conforme uma determinada pratica contabil podem ser consideradas equivalentes as
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil quando ambas as analises, de ambos os conjuntos de
demonstragOes, possibilitarem aos investidores decisdo similar em termos de investimento ou alienagdo de investimento
anteriormente detido. Se as praticas contabeis de ambos os conjuntos forem equivalentes e, portanto, ndo indicarem a falta de
similaridade nas decisdes do investidor, ndo havera necessidade de inclusdo de nota explicativa, conciliacdo ou reclassificacées de
numeros. A questdo surge, entdo, se os principios e/ou as praticas ndo forem equivalentes e, portanto, indicarem falta de
similaridade nas decisdes do investidor.

Neste ultimo caso, a apresentagdo da conciliagdo das diferencas entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e outras praticas
contabeis deve ser quantitativa e qualitativa. Assim, a divulgagdo da conciliagdo requer a preparacdo e a divulgagdo, no minimo,
das seguintes informagdes:

a) conciliagdo entre os lucros (prejuizos) liquidos do periodo e/ou exercicio;
b) conciliagdo entre os patriménios liquidos na data do balango;
c) explicagdo da natureza dos principais itens de conciliagao.

Em determinados casos, € possivel que as divergéncias sejam de tal magnitude que apenas a preparagdo de novas
demonstragdes contdbeis segundo outro conjunto de principios contdbeis que ndo os prevalentes no Brasil seja a solugdo. Em
outros casos, poderdo existir algumas instancias de parcial equivaléncia que podem ser resolvidas ou remediadas, dependendo da
natureza das divergéncias. Essas divergéncias podem incluir divulgagGes adicionais, reconciliagbes etc. Esse julgamento devera
ser feito pela administracdo e anuido pelos auditores independentes da companhia aberta, e deverd estar apoiado em
procedimentos aceitos por 6rgaos reguladores e emissores de normas contabeis.

1.8 A Qualidade da Informacgao Contabil

A producdo das informagGes contabeis é apoiada de forma ampla pela Estrutura Conceitual Basica aprovada pela Deliberagdo CVM
n® 29/86 que ajuda aos elaboradores das demonstragdes contabeis, administradores, contadores, analistas, investidores e
auditores na aplicacdo e entendimento dos critérios de avaliacdo de itens patrimoniais e normas e praticas contabeis. Essa
estrutura conceitual basica ajuda também os usuarios na interpretacdo do conjunto das demonstracGes contabeis ao avaliar e
inferir sobre os nimeros e informagdes contidas nessas demonstragoes.



Com o objetivo de esclarecer e ampliar os conceitos expressos naquela Deliberagdo, transcrevemos abaixo o conteldo das
"Caracteristicas Qualitativas das InformagGes Contabeis" como apresentados no pronunciamento do IASB sobre a "Estrutura
Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstragdes Contadbeis" (Normas Internacionais de Contabilidade, 2001,
p.49 - 53.)

"Caracteristicas Qualitativas das Demonstragdes Contabeis

24. As caracteristicas qualitativas sdo os atributos que tornam as demonstragGes contabeis Uteis para os usuarios. As quatro
primeiras caracteristicas qualitativas sdo: compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e comparabilidade.

Compreensibilidade

25. Uma qualidade essencial das informacbes apresentadas nas demonstracGes contabeis é que elas sejam prontamente
entendidas pelos usudrios. Para esse fim, presume-se que os usudrios tenham um conhecimento razoavel dos negodcios,
atividades econOmicas e contabilidade e a disposicdo de estudar as informacdes com razoavel diligéncia. Todavia, as informagbes
sobre assuntos complexos que devam ser incluidas nas demonstragbes contabeis, por causa da sua relevancia para as
necessidades de tomada de decisdo pelos usuarios, ndo devem ser excluidas meramente sob o pretexto de que seriam dificeis
para certos usuarios as entenderem.

Relevancia

26. Para serem Uteis, as informagGes devem ser relevantes as necessidades dos usuarios em suas tomadas de decisdes. As
informacoes sdo relevantes quando influenciam as decisGes econdmicas dos usuarios, ajudando-os a avaliar o impacto de eventos
passados, presentes ou futuros, confirmando ou corrigindo as suas avaliagdes anteriores.

27. As fungdes de previsdo e confirmagdo das informagGes sdo inter-relacionadas. Por exemplo, as informagdes sobre o nivel atual
e a estrutura dos ativos tém valor para os usuarios em seus esforcos para prever a capacidade de a entidade aproveitar as
oportunidades e a sua capacidade de reagir a situagdes adversas. As mesmas informagdes servem para confirmar as previsdes
passadas sobre, por exemplo, a maneira em que a entidade poderia estar estruturada ou o resultado de operagdes planejadas.

28. As informagdes sobre a posicao financeira e o desempenho passado sdo freqlientemente utilizadas como base para projetar a
posicdo financeira e o desempenho futuros, assim como outros assuntos nos quais os usuarios estdo diretamente interessados,
tais como pagamento de dividendos e saldrios, alteragdes no preco de titulos e a capacidade da entidade em atender seus
compromissos a medida que se tornem devidos. Para terem valor como previsdo, as informagdes ndo precisam estar projetadas
explicitamente. A capacidade de fazer previsGes com base nas demonstragdes contabeis amplia-se, dependendo, entretanto, da
forma como as informagdes sobre transagdes e eventos anteriores sdo apresentadas. Por exemplo, o valor da demonstragao do
resultado como elemento de previsdo se destaca, quando itens fora do comum, anormais e esporadicos de receita ou despesa sdo
apresentados separadamente.

Materialidade

29. A relevancia das informagbes é afetada pela sua natureza e materialidade. Em alguns casos, a natureza das informacgGes, por
si sO, é suficiente para determinar sua relevancia. Por exemplo, reportar um novo segmento da entidade podera afetar a
avaliagcdo dos riscos e oportunidades com que a entidade se depara, independentemente do valor dos resultados atingidos pelo
novo segmento no periodo abrangido pelas demonstracdes contabeis. Em outros casos, tanto a natureza quanto a materialidade
sdo importantes como, por exemplo, os valores dos estoques existentes em cada uma das principais classes de estoques,
conforme a classificacdo apropriada ao negdcio.

30. As informagOes sdo relevantes se sua omissdo ou distorgdo puder influenciar as decisGes econémicas dos usudrios tomadas
com base nas demonstragdes contdbeis. A materialidade depende do tamanho do item ou do erro, julgado nas circunstancias
especificas de sua omissdo ou distorgdo. Assim, a materialidade proporciona um patamar ou "ponto de corte", em vez de ser uma
caracteristica qualitativa primaria que a informacado necessita ter para ser util.

Confiabilidade

31. Para ser util, a informagdo deve ser confiavel. A informacdo tem a qualidade de confiabilidade quando esta livre de erros
relevantes, e quando os usuarios podem depositar confianca como representando fielmente aquilo que ela diz representar ou
poderia razoavelmente esperar-se que represente.

32. A informagdo pode ser relevante, porém tdo incerta em sua natureza ou representacdo que o seu reconhecimento pode ser
potencialmente distorcido. Por exemplo, se a validade e o valor de uma reclamagdo por danos em uma acdo legal sao
questionados, pode ser inadequado para a entidade reconhecer o valor total da reclamagdo no balanco, embora fosse apropriado
divulgar o valor e as circunstancias da reclamagao.

Representacgdo Fidedigna

33. Para ser confiavel, a informacdo deve representar fielmente as transagbes e outros eventos que ela diz representar ou
poderia razoavelmente esperar-se que represente. Assim, por exemplo, um balango deveria representar fielmente as transagdes e
outros eventos que resultam em ativos, passivos e patrimonio liquido da entidade na data do balanco, que atendam aos critérios
de reconhecimento.

34. A maioria das informagdes contabeis estd sujeita a algum risco de ndo atingir plenamente a representagdo fiel daquilo que
pretende retratar. Isso ndo ocorre em razdo de idéia preconcebida; porém, ocorre em virtude de dificuldades inerentes, ou na
identificacdo das transagdes, ou outros eventos a serem dimensionados ou em estabelecer e aplicar técnicas de avaliagdo e
apresentagdo que possam transmitir informagdes que correspondam a tais transagdes e eventos. Em certos casos, o
dimensionamento dos efeitos financeiros dos itens poderia ser tao incerto que as entidades geralmente ndo os reconheceriam nas
demonstragdes contabeis; por exemplo, embora muitas entidades gerem 4&gio internamente com o decurso do tempo, é
usualmente dificil identificar ou medir esse agio com seguranga. Em outros casos, entretanto, podera ser importante reconhecer
itens e divulgar o risco de erro envolvendo seu reconhecimento e dimensionamento.



Primazia da Esséncia sobre a Forma

35. Para que a informacgdo represente fielmente as transagdes e outros eventos que ela se propde a representar, é necessario
que essas transacdes e eventos sejam contabilizados e apresentados de acordo com a sua esséncia ou substancia e a sua
realidade econ6mica, e ndo meramente sua forma legal. A esséncia das transagGes ou outros eventos nem sempre é consistente
com o que aparenta com base na sua forma legal ou documentos formais. Por exemplo, uma entidade poderia vender um ativo a
um terceiro de tal maneira que a documentacgdo indicasse a transferéncia legal da propriedade a esse terceiro; entretanto,
poderdo existir acordos que assegurem que a entidade continuara a gozar dos futuros beneficios econémicos gerados pelo ativo.
Em tais circunstancias, reportar a venda ndo representaria fielmente a transacdo efetuada (se na verdade houve uma
transacdo).

Neutralidade

36. Para ser confidvel, a informacdo contida nas demonstragdes contabeis deve ser neutra, isto €, imparcial. As demonstracoes
contabeis ndo serdo neutras se, pela escolha ou apresentacdo da informacdo, elas influenciarem a tomada de decisdo ou um
julgamento a fim de atingir um resultado ou desfecho predeterminado.

Prudéncia

37. Aqueles que preparam as demonstracdes contdbeis, entretanto, se deparam com as incertezas que inevitavelmente
envolvem certos eventos e circunstancias, tais como a possibilidade de cobranca de contas a receber duvidosas, a vida util
provavel da fabrica e dos equipamentos e o niumero de reclamagBes cobertas por garantias que possam ter sido dadas. Tais
incertezas sdo reconhecidas pela divulgacdo da sua natureza e extensdo e pelo exercicio de prudéncia na preparacdo das
demonstragGes contabeis. A prudéncia consiste na inclusdo de certa dose de cautela na formulagdo dos julgamentos necessarios
na elaboracdo de estimativas em certas condicOes de incertezas, no sentido de que ativos ou receitas ndao sejam superestimados
e passivos ou despesas ndo sejam subestimados. Entretanto, o exercicio da prudéncia ndo permite, por exemplo, a criagdo de
reservas ocultas ou provisdes excessivas, a subavaliacdo deliberada de ativos ou receitas, a super-avaliagao deliberada de passivos
ou despesas, pois as demonstragdes contabeis deixariam de ser neutras e, portanto, ndo teriam a qualidade da confiabilidade.

Integridade

38. Para ser confiavel, a informacdo constante das demonstragdes contabeis deve ser completa, dentro dos limites da relevancia
e do custo. Uma omissdo pode tornar a informagdo falsa ou distorcida e, assim sendo, ndo-confidvel e deficiente em termos de
sua relevancia.

Comparabilidade

39. Os usuarios devem poder comparar as demonstragdes contabeis de uma entidade ao longo do tempo, afim de identificar
tendéncias na sua posicdo financeira e no seu desempenho. Os usudrios devem também ser capazes de comparar as
demonstragdes contabeis de diferentes entidades, a fim de avaliar, em termos relativos, a sua posicdo financeira, os resultados e
as mudancas na posicao financeira. Conseqiilentemente, a avaliacdo e apresentacao dos efeitos financeiros de transagdes e outros
eventos semelhantes devem ser feitas de modo consistente em todas as entidades e nos diversos periodos e de uma maneira
consistente para diferentes entidades.

40. Uma importante implicacdo da caracteristica qualitativa da comparabilidade é que os usuarios devem ser informados das
politicas contabeis seguidas na elaboragdo das demonstragdes contabeis, de quaisquer mudangas nessas politicas e o efeito de tais
mudancas. Os usuarios precisam estar em posicdao de identificar diferencas entre as politicas contabeis aplicadas a transacgoes e
eventos semelhantes, usadas pela mesma entidade de um periodo a outro e por diferentes entidades. A observancia das Normas
Internacionais de Contabilidade, inclusive a divulgacdo das politicas contdbeis usadas pela entidade, ajuda a atingir a
comparabilidade.

41. A necessidade de comparabilidade ndo deve ser confundida com a mera uniformidade e ndo se deve permitir que se torne um
empecilho a introdugdo de normas contabeis aperfeigoadas. Ndo é apropriado que uma entidade continue contabilizando da
mesma maneira uma transagdo ou evento, se a politica adotada ndo estd em conformidade com as caracteristicas qualitativas de
relevancia e confiabilidade. E também inapropriado manter suas politicas contébeis intocaveis, quando existem alternativas mais
confiaveis e adequadas.

42. Uma vez que os usuarios desejam comparar a posicao financeira, os resultados e as mudancas na posicdo financeira ao longo
do tempo, é importante que as demonstragGes contabeis mostrem as correspondentes informagbes de periodos anteriores.

Limitagdes sobre a Relevancia e Confiabilidade das Informacoes
Oportunidade das Informagdes

43. Se houver demora indevida em reportar a informacdo, ela poderad perder a relevancia. A Administracdo podera ter de
estabelecer um equilibrio entre reportar a informagdo na época oportuna e prover informacdes confidveis. Para fornecer
informacdes em datas oportunas, podera ser necessario reportar a informacdo antes que todos os aspectos de uma transacdo ou
outro evento sejam conhecidos, prejudicando assim a confiabilidade. Por outro lado, se, para reportar a informagdo, houver
demora até que todos os aspectos se tornem conhecidos, a informacado podera ser altamente confidvel, porém de pouca utilidade
para os usuarios que tenham tido necessidade de tomar decisGes nesse interim. Para atingir um equilibrio entre a relevancia e a
confiabilidade, o principio prevalente consiste em usar a melhor forma de atender as necessidades do processo econOmico
decisério dos usuarios.

Equilibrio entre Custo e Beneficio

44, O equilibrio entre o custo e o beneficio € uma limitagdo abrangente, em vez de uma caracteristica qualitativa. Os beneficios
decorrentes da informacdo devem exceder o custo de produzi-la. A avaliagdo dos custos e beneficios é, entretanto, em sua
esséncia, um exercicio de julgamento. Além disso, os custos ndo devem necessariamente recair sobre aqueles usuarios que
gozarem do beneficio. Os beneficios devem ser aproveitados por outros usuarios, além daqueles para os quais as informagGes



foram preparadas; por exemplo, o fornecimento de maiores informacGes aos credores por empréstimos podera reduzir os custos
dos empréstimos de uma entidade. Por estas razbes, é dificil aplicar o teste de custo-beneficio em um determinado caso. Apesar
disso, os 6rgdos normativos em especial, assim como os elaboradores e usuarios das demonstracdes contdbeis, devem estar
conscientes desta limitagao.

Equilibrio entre Caracteristicas Qualitativas

45. Na pratica, é as vezes necessario fazer um balanceamento ou acomodagdo entre as caracteristicas qualitativas. Geralmente,
o objetivo é atingir um equilibrio apropriado entre as caracteristicas, a fim de satisfazer os objetivos das demonstracGes contabeis.
O valor relativo das caracteristicas em diferentes casos € um assunto de julgamento profissional.

Visdo Verdadeira e Razoavel/Apresentacdao Razoavel

46. Freqlientemente dizemos que as demonstracées contabeis refletem verdadeira e razoavelmente a posicdo financeira, os
resultados e as mudancgas na posicdo financeira de uma entidade. Embora esta Estrutura Conceitual ndo trate diretamente de
tais conceitos, a aplicagdo das principais caracteristicas qualitativas e das normas de contabilidade apropriadas, normalmente
resulta em demonstragdes contabeis que retratam aquilo que geralmente se entende como apresentacdo verdadeira e razoavel
dessa informagao".

1.9 A Demonstracao do Resultado do Exercicio e as Medigdes Contabeis e Nao Contabeis

A utilizacdo de medicGes econémicas ndo baseadas nas normas contabeis como, por exemplo, a do lucro antes dos juros, imposto
de renda, depreciacdo e amortizacdo - Lajida (Ebitda - earnings before interest, taxes, depreciation and amortization), ou em
comentarios do relatério da administragdo e em outras pecgas informativas divulgadas pelas companhias abertas, leva a
necessidade de orientagdo sobre as condicGes necessarias para o entendimento destas medicGes pelos usuarios da informagdo
contabil. A relevancia da divulgacdo de medigdes ndo baseadas em normas contabeis é evidente, haja vista que pretende
influenciar as decisdes econ6micas dos usuarios acrescentando elementos ndo previstos na estrutura dos relatdrios usuais das
demonstragdes contdbeis baseadas em principios de contabilidade. Para ampliar a compreensdo desse assunto, foi feita uma
revisdo dos conceitos gerais associados a esses tipos de medicGes para melhor compreensdo pelos responsaveis da divulgacdo ao
mercado de capitais.

1.9.1 Os objetivos da Demonstragao do Resultado

O objetivo da Demonstragdo do Resultado expressa o entendimento da perspectiva econdmica, conforme o pronunciamento sobre
a Estrutura Conceitual Basica. Na leitura da lei societaria encontramos a referéncia sobre essa demonstracdo: "Na determinacdo
do resultado do exercicio serdo computados, conforme o § 1° do artigo 187 da Lei 6.404/76:

a) as receitas e os rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua realizagdo em moeda, e
b) os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes a essas receitas e rendimentos".
1.9.2 Os principios contabeis envolvidos

A Demonstragdo do Resultado pretende apresentar a perspectiva econémica na otica contabil da maneira que seja util ao usuario
que, em geral, utiliza essa demonstracgdo como uma base de dados para medicdes de desempenho e para avaliagdes da
companhia e de seus valores mobilidrios. Os principios diretamente envolvidos na organizagdo dessa demonstragdo séo o Principio
da Realizacdo da Receita e o Principio do Confronto das Despesas com as Receitas e com os Periodos Contabeis.

Como regra geral, o principio da Realizagdo da Receita considera a receita realizada quando o processo de realizacdo esta completo
ou virtualmente completo, ou seja, o esforco para obter a receita ja foi desenvolvido, e tenha havido uma transagdo. O Principio
do Confronto, também chamado de Competéncia, determina que todas as despesas, representando sacrificios de ativos na busca
de receitas ocorridas em determinado periodo, deverdo ser confrontadas com as respectivas receitas reconhecidas nesse mesmo
periodo, e que os ganhos e perdas, comparaveis ou ndo com as Receitas e Despesas, sejam igualmente reconhecidos quando
incorridos.

No processo de avaliagdo baseado no conceito de lucro preconizado nos principios contabeis, sdo também importantes a utilidade
(relevancia) e a praticabilidade (objetividade).

1.9.3 O conceito de Receitas e Despesas

O conceito de Receitas e Despesas esta relacionado com o movimento dos beneficios econémicos presentes na posicdo financeira,
aqui entendido como aquela que contém os ativos, os passivos e o patriménio liquido. O conceito de ativo esta relacionado aos
recursos dos quais se espera que futuros beneficios econdmicos resultem para a entidade; conceitualmente, por sua vez, passivos
sdo as obrigacdes liquidaveis com recursos que contém beneficios econdmicos, e o patrimoénio liquido é o direito residual dos
acionistas sobre os ativos da entidade depois de deduzir todos os passivos.

Como decorréncia desses conceitos, a Receita pode ser definida como aumento nos beneficios econémicos durante o periodo
contabil, por aumento de ativos ou diminuicdo de passivos, que resultam em aumentos do patrimonio liquido. As Despesas sdo
decréscimos nos beneficios econdmicos durante o periodo contabil, por redugdo ou consumo de ativos ou incorréncia de passivos,
que resultam em decréscimo do Patrimonio Liquido.

Receitas apresentam uma dificuldade adicional, na medida em que vém se tornando cada vez mais freqientes atividades junto a
clientes que implicam "multi-servigos" ou "multi-produtos". Este fendmeno ocorre quando as relagdes entre a companhia aberta
que vende produtos e servicos e seus clientes incluem o compromisso da vendedora em disponibilizar o produto, atualiza-lo
tecnologicamente (upgrades), prestar servigos de manutengao, repor componentes que se desgastam no uso regular ou normal
do mesmo, aceitd-lo como parte de pagamento de equipamento novo ou aliena-lo por valores pré-pactuados. Requer-se o uso do
julgamento e do bom senso dos administradores e dos auditores de companhias abertas para ndo ceder a tentacdo do julgamento
precipitado quanto a qual componente do "pacote" vendido é "receita", quando e por qual valor. O mero faturamento, ainda que
implique incidéncia de impostos, ndo significa, por si s6, que a receita tenha sido auferida do ponto de vista de aumento da
riqueza patrimonial.



1.9.4 Os tipos de receitas e despesas

Os tipos de receitas e despesas foram caracterizados no pronunciamento XIV do Ibracon - Receitas, Despesas e Resultados, os
quais podem ser resumidos na seguinte forma: as receitas por venda de produtos, pela prestacao de servigos, inclusive aqueles
decorrentes da utilizagdo de bens ou recursos da entidade por terceiros, e venda de outros itens além dos mencionados.

As Despesas, nesse mesmo pronunciamento, foram divididas em cinco classes: o custo dos ativos usados e outros custos
incorridos para produzir receita, como, por exemplo, o custo dos produtos vendidos e as despesas de administracdo e de vendas;
as despesas de transferéncia extraordinarias e acidentais; o custo de ativos baixados que ndo sejam produtos; os custos
incorridos em atividades malsucedidas e o declinio nos pregos de inventarios disponiveis para venda.

1.9.5 A apresentacdao da Demonstracao do Resultado

Para concretizar esses principios e conceitos, deve ser enfrentado o problema sobre a forma com que os elementos do Resultado
devem ser apresentados aos usuarios das demonstragbes contabeis.

As indicacOes de contelido minimo contidas no artigo 187 da Lei 6.404/76, ndo impedem que a demonstracdo do resultado seja
apresentada da maneira que resulte na melhor apreciacdo possivel pelo usuario. Os itens minimos previstos pelo citado artigo
187 sdo:

I - a receita bruta das vendas e servigos, as dedugdes das vendas, os abatimentos e os impostos;
II - a receita liquida das vendas e servigos, o custo das mercadorias e servigos vendidos e o lucro bruto;

IIT - as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as despesas gerais e administrativas, e outras
despesas operacionais;

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as receitas e despesas ndo operacionais:

(inciso IV com redacdo dada pela Lei n2 9.249/95).
V - o resultado do exercicio antes do Imposto de Renda e a provisdo para o imposto;

VI - as participacdes de debéntures, empregados, administradores e partes beneficidrias, e as contribuicdes para instituicdes ou
fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, e

VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por agdo do capital social.

A Resolucdo CFC n© 686/90 que aprova a NBC T3, dispde sobre os seguintes elementos que devem ser evidenciados na
Demonstracao do Resultado:

a. as receitas decorrentes da exploragao das atividades fins;

b. os impostos incidentes sobre as operagdes, os abatimentos, as devolugles e os cancelamentos;
c. os custos dos produtos ou mercadorias vendidos e dos servigos prestados;

d. o resultado bruto do periodo;

e. os ganhos e perdas operacionais;

f. as despesas administrativas, com vendas, financeiras e outras e as receitas financeiras;
g. o resultado operacional;

h. as receitas e despesas e os ganhos e perdas ndo decorrentes das atividades fim;

i. o resultado antes das participagdes e dos impostos;

j. as provisOes para impostos e contribuigdes sobre o resultado;

k. as participagcdes no resultado; e

I. o resultado liquido do exercicio.

Os tipos de apresentagdo da demonstragdo do resultado tem sido modificados ao longo do tempo, tanto pelos administradores e
contadores responsaveis pela divulgagdo das informagdes da companhia, quanto pelos usuarios que adaptam as demonstragbes
contabeis divulgadas ao seu modelo de analise.

1.9.6 As medig6es economicas da Demonstracdo do Resultado

A visdo da construcdo do lucro da companhia no periodo é apresentada de forma convencional nos itens: (i) lucro bruto, (ii) lucro
operacional e (iii) lucro antes dos impostos. A primeira evolugdo neste quadro foi a orientacdo do oficio-circular CVM/PTE n°
578/85 para evidenciar separadamente as Receitas e Despesas Financeiras, destacando os juros das atualizagbes monetarias,
tanto nas receitas quanto nas despesas. Ainda em uma perspectiva histoérica, o indicador do Lucro antes dos juros e imposto de
renda — Lajir (Ebit — earnings before interest and tax), foi construido com a idéia da geracdo de lucros pelos ativos e de medir a
capacidade de servir o endividamento (pagamento de juros), posto a teoria classica de finangas conceituar "retorno sobre os
ativos" como aquele obtido independentemente da forma como os ativos tenham sido financiados.

Dentre essas medigbes, o lucro operacional é geralmente um objeto importante nas consideragbes dos administradores e
principalmente dos analistas e investidores sobre a eficiéncia na condugdo das atividades da companhia. O lucro operacional é
geralmente definido nas normas contdbeis através dos seus componentes ao tratar da informacdo trazida pela Demonstracdo do



Resultado. No seu conceito mais amplo, o lucro operacional surge como a resultante das Receitas e Despesas operacionais,
definidas como aquelas associadas a atividade principal da empresa. Uma demonstracdo do Resultado baseada nessa abordagem
poderia ser apresentada da seguinte forma:

Receitas Operacionais
(-) Despesas Operacionais, inclusive Receitas Financeiras associadas a protecdo dos ativos (em instituigdes ndo financeiras)
(=) Resultado Operacional (lucro ou prejuizo operacional)

Nesse enfoque, o lucro operacional é aquele produzido pela administracdo dos seus ativos e a sua medicdo mais diretamente
relacionada, o "retorno sobre o ativo operacional" (lucro operacional / ativo operacional). Este conceito permite destacar, da
capacidade de administrar ativos, a habilidade em captar recursos para financiar suas atividades. O conceito de itens ndo
operacionais da Demonstracdo de Resultado corresponde, portanto, aos itens que ndo estdo relacionados as atividades regulares
ou ligadas aos seus objetivos sociais, como venda esporadica de itens do ativo permanente e encargos financeiros.

1.9.7 A medicao econdomica Lajida (lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciacdo e amortizagdo)

As companhias abertas vém divulgando a medigdo do lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciacdo e amortizagdo -
LAJIDA (EBITDA - earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) como uma medigdo paralela as convencionais
apresentadas nas demonstragdes contdbeis. Essa medicdo também é largamente utilizada como um tipo de fluxo de caixa da
companhia para fins diversos como a capacidade de servir a divida, comparada aos recursos aplicados na empresa (valor de
mercado mais divida liquida a valor presente), ou utilizada como um multiplo para avaliacdo de empresas, dentre outras
aplicagoes.

Visdo resumida de medicGes baseadas e ndo baseadas nas normas contdbeis, aqui apresentadas apenas para
efeito de compreensdo do texto.

Receitas

Custo das Mercadorias Vendidas
Lucro Bruto medicdo econOmica baseada nas normas contabeis

Despesas de Vendas

Despesas Administrativas

Lucro antes dos impostos, juros depreciacbes e | medicdo ndo baseada nas normas contabeis,
amortizacbes (LAJIDA) equivalente ao EBITDA - earnings before interest, tax,
depreciation and amortization

Depreciacdo e Amortizagdo

Lucro operacional antes da tributacdo e dos juros (I.R. | medicdo ndo baseada nas normas contabeis,
e Despesas Financeiras) (LAJIR) equivalente ao EBIT - earnings before interest and tax

Despesas Financeiras (de juros)

Lucro Operacional (apds despesas financeiras) medicdo econdmica baseada nas normas contabeis
Receitas e Despesas ndo operacionais

Lucro antes dos impostos sobre a renda

Impostos s/lucro: renda e contribuigao social

Lucro Liquido medicdo econdmica baseada nas normas contabeis

Vem sendo observado pelas entidades representativas do mercado de capitais, que a informagdo do Lajida (Ebitda) estad sendo
elaborada e divulgada de forma muito particular pelas companhias abertas e de forma divergente entre elas. Essa situacao torna
dificil compreender tanto a formacdo do nimero apresentado quanto a sua integracdo ou conciliagdo com os outros numeros da
Demonstracdo do Resultado, além de ndo ser comparavel. Essas medicbes, portanto, ndo sdo diretamente extraidas da mesma
estrutura da demonstragdo do resultado construida segundo os principios e normas contdbeis, mas incluem e excluem
montantes ndo previstos nessas normas. As medicbes ndo baseadas em normas contabeis sdo definidas como aquelas que
incluem ou excluem montantes ndo previstos nas medigdes econ6micas associadas as normas contabeis mais diretamente
comparaveis. Esses ajustes pretendem refletir a visdo da administracdo sobre a geracdo de recursos pela companhia, mas devem,
também, estabelecer uma relagdo com as medigGes previstas nas normas contabeis. Como exemplo, a companhia ao divulgar
uma medigdo semelhante ao Lajida (Ebitda) deve estabelecer uma reconciliagdo com a medigdo econdémica baseada nas normas
contabeis mais diretamente comparavel com o Lucro Operacional. Nesse caso, a reconciliacgdo poderia, por exemplo, ter o
seguinte formato:

Lucro operacional

(+) despesas financeiras



(+) depreciacao

(+/-) amortizacao de agio ou desagio

(+) outras amortizagoes

(-) despesas nao recorrentes

(=) Lucro antes dos impostos, juros, depreciacoes e amortizacoes — Lajida (Ebitda)

Uma reconciliacdo desta natureza da ao leitor das demonstracGes contdbeis uma clara idéia do cdlculo efetuado pela
administracdo e um poder de explicagdo sobre a formacdo da medicdo econémica e de comparagdo com outras companhias.

O exemplo citado serve unicamente como um possivel exercicio de julgamento do administrador e ndo tem a pretensdo de ser
apresentado como uma solucdo Unica para o problema dos itens que devem ser incluidos ou excluidos em cada medicdo
divulgada. Presume-se que, em cada entidade, existe a necessidade de esclarecimento complementar e especifica as medigdes
divulgadas dos conceitos e objetivos subjacentes a elaboragdo e divulgacdo, considerando-se esse conjunto como base para a
compreensdo pelo usuario da construcdo da medicdo ndo baseada na estrutura contabil elaborada segundo as normas e praticas
contabeis.

O destaque das receitas financeiras, por exemplo, presume-se que seja Util porque provém de administragdo de ativos que, nesse
caso, foram associados a um conceito de resultado operacional, preferido pelo administrador nesse exemplo. Nesse mesmo ponto
de vista, a medicdo com as receitas financeiras foi julgada como a que melhor representa os itens envolvidos no ciclo do negdcio,
como é costumeiro, por exemplo, no caso do ramo varejista. A exclusdo poderia considerar um montante excessivo do disponivel,
que teria como objetivo a preparacdo de uma futura aquisicdo, ou seja, que esta fora do ciclo de negdcios habitual da empresa. A
exclusdo total das receitas financeiras, na otica do usuario externo, também pode ser considerada uma simplificacdo nos casos
em que ndo ha detalhamento sobre a sua natureza.Outros itens para a construcdo do Lajida/Ebitda também podem ser
considerados a critério da administracdo como a inclusdo de despesas ndo recorrentes, ou seja, as que ndo se espera que sejam
incorridas nos proximos exercicios.

Em qualquer hipdtese, presume-se que o administrador pretende apresentar a medicao que melhor represente a eficiéncia da sua
gestdo mas, em contrapartida, assume a responsabilidade de divulgar os objetivos a serem atingidos e a relagdo com as outras
medigGes contabeis apresentadas. Em outro caso, as medigdes ndo contabeis do Laji/Ebit e Lajida/Ebitda poderia ser reconciliada
com a demonstracao consolidada de uma companhia aberta da seguinte forma:

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Imposto de renda e Contribuicdo Social Participacdées em controladas e coligadas
Despesas (receitas) financeiras, liquidas

Despesas (receitas) nao operacionais liquidas

Participacoes de acionistas minoritarios

Lajir/Ebit

Depreciacdes e amortizagoes

Lajida/Ebitda

Finalmente, a regulagdo sobre esse tipo de divulgagao busca fazer o leitor perceber o significado das medicbes ndo apoiadas nas
demonstragdes contabeis divulgadas e, para isso, o administrador deve divulgar as bases que o levaram a preferir a forma
escolhida.

1.9.8 A norma americana sobre a divulgacao das "non-GAAP financial measures"

As quest8es associadas com a apresentacdo de medigBes contabeis non-GAAP foram historicamente comentadas no Acccounting
Series Release n° 142, Reporting Cash Flow and Other Related Data (1973) e, posteriormente, no item C. Disclosure of Non-
GAAP Measures Such as "EBITDA" no documento Frequently Requested Accounting and Financial Reporting Interpretations and

Guidance® da Division of Corporation Finance em 31 de margo de 2001 que, mais recentemente, foram reformuladas e ampliadas

pela Regulacdo G estabelecido no Release 33-8176 "Conditions for use of Non-GAAP Financial Measures"2, em 22 de janeiro de
2003, por forga do art 401 (b) da Lei Sarbanes-Oxley de 2002, e pelo documento emitido pela Division of Corporate Finance:

Frequently Asked Questions Regarding the Use of Non-GAAP Financial Measures em 13 de junho de 20033,
Referéncias:

1 - http://www.sec.gov/divisions/corpfin/guidance/cfactfag.htm#P206_37363)

2 - http://www.sec.gov/rules/final/33-8176.htm

3 - http://www.sec.gov/divisions/corpfin/fags/nongaapfaq.htm

As principais disposigdes estabelecidas no item C do Disclosure of Non-GAAP Measures Such as "EBITDA" no documento
Frequently Requested Accounting and Financial Reporting Interpretations and Guidance, (1) da Division of Corporation Finance
em 31 de margo de 2001 foram:

* As medicdes ndo contabeis devem ser apresentadas de tal forma que ndo seja dado um poder ou proeminéncia maior do
que as medigdes contabeis de resultados ou de fluxos de caixa como apresentado nas demonstragdes contabeis. A SEC
(staff) recomenda que o Ebitda e outras medicGes sejam apresentadas como "outros dados".


http://www.sec.gov/rules/final/33-8176.htm
http://www.sec.gov/divisions/corpfin/guidance/cfactfaq.htm#P206_37363
http://www.sec.gov/divisions/corpfin/faqs/nongaapfaq.htm

¢ Onde as medigdes ndo contabeis forem usadas, uma nota de rodapé ou outra referéncia dara uma explicagdo completa do
seu calculo e componentes, tendo em vista que as companhias abertas e analistas ndo calculam essas medigdes ndo
contabeis da mesma maneira. A SEC recomenda, portanto, que os leitores sejam alertados do fato de que as medicdes
apresentadas podem ndo ser comparaveis com medicGes divulgadas por outras companhias;

e Os administradores devem considerar na divulgagdo de qualquer medigdo ndo contabil os fatores significativos e tendéncias
e requisitos ndo capturados por essas medigdes para assegurar o equilibrio das informag0es e evitar a confianga (suporte)
indevida nesse tipo de medigdo. Em que pese a divulgagao por concorrentes ou pedidos feitos por analistas de mercado, o
staff acredita que as medigdes ndo contabeis devem ser evitadas a menos que os administradores acreditem que essa
medigdo forneca informacdo_relevante e Util;

e MedigOes ndo contabeis que megcam caixa ou "fundos" gerados por operacdes (liquidez) devem ser harmonizados com a
divulgacdo igualmente destacada dos montantes de fluxo de caixa (atividades de operagdes, investimento e financiamento)
e, em alguns casos, da relagao entre lucros e encargos fixos;

Uma divulgacdo freqliente é o uso de medigSes nao contabeis no comentario sobre desempenho operacional quando a
medigdo é primariamente de liquidez, recurso de capital ou capacidade de pagamento de juros do servico da divida. Por
exemplo, calculos que descrevem uma medigdo ajustada ou normalizada de capital de giro ou fundos gerados por
operacées e disponiveis para aplicagdes de capital ou em divida sdo apresentados de forma inapropriada como se devessem
ser usados como medigdes alternativas de lucros, retorno sobre o investimento ou fatores similares de desempenho ou
eficiéncia. Neste caso, o staff pedird a apresentagdo da medicdo em um contexto apropriado com o esclarecimento da
utilizacdo esperada;

e Se a administracdo apresenta medigGes ndo contabeis como uma alternativa ou medicGes "pro forma" de desempenho, o
staff desencoraja ajustes para eliminar ou suavizar itens caracterizados como nao recorrentes, nao freqlientes ou nao
usuais. Itens ndo usuais sdo provaveis de ocorrer em todos os periodos, e companhias e investidores podem distinguir
quais os tipos de eventos justificam os ajustes. Tendéncias podem ser distorcidas se somente certos itens forem ajustados
enquanto o efeito de outros itens néo freqlientes (favoraveis ou desfavoraveis) ndo sdo considerados ou destacados.
Obviamente, todos os itens especiais devem ser destacados na divulgacdo da companhia aberta para permitir a analise
pelos investidores. Onde a administragdo pretende apresentar a medicdo indicativa de liquidez e comunica-la no contexto
de sua apresentacdo, o staff comumente ndo objetarad ao ajuste de encargos ndo-caixa relativo aos itens especiais se isso
for inteligivel aos investidores dentro das circunstancias.

O disposto na Regulagdo G estabelecido no Release 33-8176 "Conditions for use of Non-GAAP Financial Measures", em 22 de
janeiro de 2003, e nos formularios para arquivamento (SEC filings: item 10 Regulagdo S-K e S-B), foi resumido nos seguintes
itens:

* A definicdo de um Non-GAAP financial measure: uma medida numérica histérica ou projetada de desempenho econémico,
posicdo financeira ou fluxo de caixa que exclui ou adiciona montantes que estdo incluidos nas medicGes contabeis mais
diretamente comparaveis elaboradas segundo os principios contabeis (GAAP) e apresentadas na Demonstragdo do
Resultado, Balango Patrimonial ou Demonstragao do Fluxo de Caixa da companhia emissora;

* As normas sobre as medicdes ndo contabeis ndo incluem: medidas operacionais e estatisticas e proporgdes ou medidas que
sdo calculadas usando somente as medigOes contabeis elaboradas de acordo com os principios contabeis e medidas
operacionais;

e A divulgacdo de uma medigdo ndo contabil feita pela companhia aberta deve: a) incluir a apresentacdo da medigdo contabil
mais diretamente comparavel calculada e apresentada de acordo com os principios e normas contabeis, b) a reconciliagdo
quantitativa para informag0es histdricas e prospectivas das diferencas entre a medigdo ndo contabil e a medigdo contabil e,
c) Uma declaracgdo descrevendo as razoes pelas quais a companhia acredita que as medi¢Ges ndo contabeis fornecem
informacao util aos investidores, que pode ser divulgada no relatério anual mais recente, ou ainda, as companhias devem
apresentar argumentos porque os investidores devem valorizar as medigdes contédbeis no contexto em que sdo
apresentadas, dado os itens excluidos nas medigGes contdbeis (essa declaracdo pode ser incluida no relatdrio anual mais
recente e deve ser substantiva, ou seja, ndo deve ser justificada apenas pela sua utilidade no trabalho dos analistas); d) a
elaboracdo das medigGes ndo contabeis deve ser feita de forma consistente com a apresentacdo de periodos anteriores e,
se for necessaria uma mudanca, uma descricdo completa na mudanca dessa metodologia.

* A Regulacdo G requer também para as medigdes prospectivas a reconciliacdo entre a medicdo projetada e a medicdo mais
apropriada segundo os principios contabeis;- As companhias sdo proibidas de: a) excluir encargos ou empréstimos que
requerem liquidacdo em dinheiro em medidas que n&o sejam o Lajir/Ebit e Lajida/Ebitda; b) ajustar a medigdo ndo contabil
para eliminar itens ndo freqlientes quando a natureza do encargo ou ganho é tal que tenha sido incorrido nos ultimos 2
anos ou seja provavel ocorrer nos proximos 2 anos; c) apresentar o fluxo de caixa por acdo (§33 FASB 95); d) usar titulos
ou descriges de medigGes ndo contabeis que sdo iguais ou similares aos titulos e descricdes das medicdes contabeis; e)
apresentar as medigdes ndo contabeis no corpo das demontracdes contabeis ou em suas notas explicativas.

* Os comentarios que devem ser divulgados incluem: a) a maneira pela qual a administragdo usa as medicGes ndo contabeis
para gerenciar e avaliar os negdcios, b) a substancia econdmica atras da deciséo gerencial de utilizar esse tipo de medicao,
c) as limitacdes associadas com o uso de medigdes ndo contabeis em comparacdo com as medigdes contabeis elaboradas
de acordo com as normas e principios contabeis, d) a maneira pela qual a administracdo compensa essas limitagGes,
quando usa as medigdes ndo contabeis e, e) as razdes substantivas pela qual a administragdo acredita que as mediges
fornecem informacgGes Uteis aos investidores;

» Existe uma pratica histdrica de exigir a apresentagdo das trés grandes categorias de fluxo de caixa - (i) atividades
operacionais, (ii) de investimento e (iii) de financiamento - com a mesma proeminéncia das medicdes de liquidez ndo
contabeis;- A divulgacdo de medigGes ndo contabeis na divulgacdo por segmento de negdcio (SFAS 131) também enseja a
aplicacdo da Regulagdo G.- A Regulagdo G aplica-se a divulgacdo de medicdo ndo contabil feita por uma companhia
estrangeira fora dos Estados Unidos ou incluida em comunicagdo escrita sujeita a algumas limitadas excecGes. A Regulagdo
G ndo se aplica a uma companhia aberta estrangeira se as seguintes condigdes forem atendidas: a) os valores mobilidrios



da companhia estrangeira estiverem registradas em bolsas de valores fora dos Estados Unidos, b) a medigdo ndo contabil
ndo for derivada das medigbes contabeis previstas nos US GAAP, c) a divulgagdo for feita fora dos Estados Unidos.

. E permitida a inclusdo de medicdo ndo contabil no Form 20-F, inclusive em suas demonstrages contabeis, de uma
companhia aberta estrangeira se a medigdo for: a) requerida ou expressamente permitida pelo emissor de padrées
contabeis usados nas demonstracGes contabeis primarias da companhia estrangeira, b) for incluida no relatério anual ou
demonstrages contabeis usadas no pais de origem.- Finalmente, a SEC alerta também que as leis federais anti fraude sdo
também aplicaveis as informacdes "pro forma".

Comentarios gerais sobre a posicdo da SEC:

A Regulagdo G pretendeu que as companhias fornegam uma apresentagdo imparcial quando medigdes ndo contabeis sdo
apresentadas aos investidores. Embora a SEC admita que as medigbes ndo contabeis (non-GAAP), podem ser U(teis aos
investidores e que ndo existe a proibicao de divulgacdo pelas companhias, a SEC alerta para a desorientagdo potencial causada
por esses indicadores. Em especial o staff da SEC observa que as informacGes "pro forma" divergem das informagGes contabeis
convencionais e por isso essas informages podem tornar dificil ao investidor comparar os resultados contabeis de um periodo
para outro e com outras companhias. Sob a Regulagdo G, as companhias ndo devem divulgar medigdes ndo contabeis que,
tomadas em conjunto com as outras informagGes, contenham ou omitam transagdes que levem a desinformacado do investidor.A
posicdo do staff da SEC tem colocado énfase ao longo do tempo na divulgacdo de informages de uma forma Unica (um Unico
resultado apresentado na informagdo contabil consolidada, por exemplo) suportada pelas normas e principios contabeis aplicados
pelas companhias para obter informacGes contabeis comparaveis. A exclusdo das medicdes ndo contabeis (non-GAAP) do corpo
das demonstragdes contabeis esta alinhada com esse posicionamento. O staff enfatiza que a divulgacdo dos resultados de uma
forma que ndo aquelas apresentadas no corpo das demonstracGes contabeis elaboradas de acordo com os principios e normas
contabeis (por exemplo, o Lajida/Ebitda), desorienta os investidores quando a companhia ndo divulga claramente as bases ou
principios que suportam esse tipo de apresentacdo. Se a companhia apresenta resultados em que exclui ou omite certo tipo de
transagdo, como despesas de reestruturagdo e outros encargos ndo usuais, também deve apresentar o método e as bases que
utiliza na apresentacdo das medigGes "pro forma" em periodos comparaveis. A abordagem ao problema da divulgacdo das
medicbes ndo contabeis foi feita em duas frentes: a emissdo da Regulagdo G e as alteracGes do item 10 da Regulagdo S-K, que
regula as informagbes ndo contabeis (non financial statement disclosure requirements), e do Form 20-F (relatério anual utilizado
pelas companhias emissoras estrangeiras). As mesmas disposicdes da Regulacdo G devem ser observadas nos comunicados sobre
resultados arquivados no Form 8-K (item 12, dentro de cinco dias de qualquer antncio publico ou divulgagdo de release), que
regula as informagGes correntes (current report) que é usado para informar sobre a ocorréncia de qualquer evento relevante ou
mudanca corporativa que seja considerada de importancia para os investidores e ndo tenham sido previamente informadas.A
reacdo das companhias americanas a Regulagdo G tem sido ou ndo reportar as medigdes ndo contabeis, como forma de ndo
sofrer criticas pela sua construgdo ao excluir algum item, ou aumentar a informagdo incluindo a comparagdo com o mesmo
periodo anterior além incluir comentarios gerenciais resumidos (um mini MD&A) sobre as medigdes ndo contabeis (o que tem a
vantagem de protecdo a Regulagdo FD em divulgagGes feitas aos analistas).

1.9.9 Situagcao das companhias abertas brasileiras

Existe um uso generalizado por parte das companhias abertas brasileiras das informagGes ndo contdbeis em seu relatério de
administracdo e, em alguns casos, em notas explicativas. Na sua maior parte, as medicdes ndo contabeis, tipicamente o
Lajida/Ebitda tem sido apresentado nas mais variadas formas, geralmente em comunicados ao mercado mas também, e
crescentemente, em outros relatérios como nos relatdrios de administracdo, prospecto de oferta publica de distribuicdo (sumario
de informacdes financeiras) e laudos de avaliagdo.

A demonstracdo do Lajida/Ebitda em algumas pesquisa realizada foram apresentadas como:a) resultado bruto menos despesas;b)
lucro bruto menos despesas com vendas, menos despesas gerais e administrativas e mais depreciacgdo e amortizagdo;c) lucro
operacional menos equivaléncia patrimonial mais/menos resultado financeiro, mais depreciacdo e amortizagao.

As seguintes aplicagbes foram observadas na informacdo sobre medigGes ndo contdbeis, geralmente apresentas em comunicados
ao mercado sobre os resultados:

¢ ainclusdo do Lajida/Ebitda como um dos fatores de explicacdo da variacao do saldo de caixa;

e ainclusdo do Lajida/Ebitda como um dos itens de composigdo do lucro liquido (ebitda+impostos+receitas/despesas
financeiras + depreciacdo e amortizagdo +outros);

e ainclusdo do Lajida/Ebitda na nota explicativa sobre informagdes por segmento de negdcio;

e a analise da variacdo do Lajida/Ebitda: Lajida/Ebitda inicial +/- despesas operacionais, +/- CPV caixa, +/-volume vendido,
+/- preco médio= Lajida/Ebitda final;

* adenomingacdo: Ebitda, Ebitda ajustado, Ebitda gerencial, margem do Ebitda sobre receita liquida;- a indicagdo da
depreciagdo "baseada na produgdo" e "baseado no volume de vendas";

e 0 calculo do ebtida ajustado: ebitda mais ajustes "ndo caixa" igual a Ebtida ajustado;
* lucro caixa por agao;

» as relacGes: divida liquida sobre Ebitda, valor da companhia (divida liquida+valor de mercado) sobre Ebitda, margem sobre
Ebit, margem sobre Ebitda, preco da acdo sobre fluxo de caixa livre;

¢ adivulgacdo de um valor para o Lajida/Ebitda sem a mengdo aos aspectos relativos a elaboracdo, conteutdo, reconciliagdo e
propdsito nos comunicados e relatdrios de administracao.

As limitagbes geralmente apontadas para a medida do Lajida/Ebtida, ndo sdo apontadas pelas companhias brasileiras e. em
comparagdo com as companhias americanas, as divulgagdes brasileiras se mostram mais liberais e, em geral, ndo apresentam a
justificativa e propdsito no uso dessas medigdes pelo administrador.



1.9.10 A politica para divulgacdo de medicoes de desempenho econdmico baseadas e ndo baseadas nas normas
contabeis

Ao buscar apresentar uma nova medicdo de desempenho econdmico, os administradores da companhia devem refletir sobre a
relevancia da informagdo para o usuario, além do significado e os conceitos envolvidos. A mera inclusdo de uma nova medigéo,
sem esclarecer o que se pretende comunicar, diminui a relevancia dessa divulgagdo e pode surtir efeito contrario ao
recomendavel, confundindo ao invés de informar. Supondo que a companhia tem um endividamento elevado, que inclua
contratos de arrendamento mercantil (leasing) financeiro, é razoavel supor que o administrador pretenda demonstrar a
capacidade da geragdo de recursos da operacdo comparada ao endividamento. Nesse caso, deve também apresentar e referenciar
0s seus comentarios ao montante das despesas financeiras, o que inclui os contratos de arrendamento mercantil (leasing)
tratados como se fossem empréstimos. Esse tratamento considera o principio da esséncia economica (o leasing tratado como
empréstimo) sobre a forma juridica (o /easing tratado como aluguel).Essas consideracdes remetem a origem da necessidade da
prestacdo de informagles pelas companhias abertas, a sua forma mais ou menos padronizada dentro de um sistema de
distribuicdo de informacGes para garantir o acesso igualitario aos usuarios da informacdo divulgada. Entende-se que, como
caracteristica fundamental, as informagdes apresentadas aos usuarios interessados do mercado de capitais devem ter algumas
qualidades, dentre as quais esta a necessidade de as mesmas serem comparaveis no tempo, no ramo de atividades e entre ramos
distintos, motivo pelo qual as companhias observam todos os elementos do processo contabil que garantem a qualidade final, ou
seja, a aplicagdo dos mesmos principios contabeis, critérios de avaliagdo e normas e praticas sobre o conjunto dos dados. Além
disso, esse conjunto de informagdes tem uma ldgica propria que permite a integracdo e correlagdo entre suas diversas partes: o
balango patrimonial, a demonstracdo de resultado, a demonstragao das origens e aplicagdes de recursos e/ou fluxos de caixa, as
mutagdes do patrimdnio liquido e as notas explicativas. A revisdo pelos auditores independentes é outro elemento que busca
garantir a credibilidade e coeréncia das informacgdes apresentadas ao conjunto de elementos do processo contabil ja citado. A
obediéncia aos principios, a formalizagdo e integragao dessas informag0es é critica para os propositos de igualdade de acesso, haja
vista que se destinam a um uso geral. Essas informagoes sdo primariamente destinadas a atender as necessidades de usuarios
que tém acesso as informacGes da companhia somente através das informagdes requeridas e comparaveis do sistema de
distribuigdo, atualmente administrado pela CVM em seu site.As informacdes qualitativas prestadas em outros formularios como o
IAN, ITRs e formuldrios estrangeiros, como o 20-F para o mercado de capitais americano, também devem guardar coeréncia
interna e com as informacgdes contabeis prestadas no Brasil.

Orientacao para as companhias abertas brasileiras

A orientagdao para essa divulgacdo deve considerar os seguintes itens, tendo em vista o alinhamento com o ambiente
internacional e o objetivo de aperfeicoar a utilizacdo e divulgacdo das medicGes ndo contabeis:

1) a divulgagdo de medicdes ndo contabeis deve ser feita destacando a mesma importancia das medicGes contabeis, para que o
investidor ndo seja confundido;

2) ainformagdo deve ter a explicagdo e comentario sobre todos os itens adicionados ou excluidos como a depreciacdo, receitas e
despesas financeiras, despesas de reestruturagao, etc;

3) essa explicacdo deve incluir a reconciliagdo da medicdo ndo contabil divulgada pela companhia com a medicdo econ6mica
baseada em normas contabeis mais proxima;

4) a referéncia sobre qual o conjunto de normas e principios contabeis a medigdo contabil se refere: brasileiras (BR GAAP),
americanas (US GAAP), internacionais (IFRS), principalmente para as companhias abertas com registro e correspondente
divulgagdo das demonstragGes contabeis em bolsas estrangeiras;

5) ainformacdo deve ser apresentada junto com a informacao de igual periodo anterior, para que seja comparavel;

6) as medigcdes ndo contabeis devem ser acompanhadas de uma declaragdo descrevendo as razes e objetivos pelos quais a
companhia acredita que as medigdes ndo contdbeis fornecem informacgdo Util aos investidores e as limitagGes desse tipo de
medigdes;

7) A orientagdo para ndo incluir mediges ndo contdbeis nas demonstragdes contdbeis ou em notas explicativas a essas
demonstragdes, por ndo corresponder as informagGes apresentadas nas demonstragdes contabeis;

8) A existéncia de clausulas contratuais de empréstimos ou exigibilidades (covenants) que contenham medigdes ndo contabeis
como o "Lajida/Ebitda ajustado”, e que sejam relevantes para o investidor, devem ser divulgadas em notas explicativas sobre
esses financiamentos;

9) A mencado, ao final do comunicado, relatério de administragdo ou documento que mencione as medicdes ndo contabeis, se foi
feita ou ndo a revisdo por auditores independentes.

1.10 Pequenos saldos e designagoes genéricas

O disposto no § 2° do artigo 176 da Lei n° 6.404/76 determina que os pequenos saldos poderdao ser agregados, desde que
indicada sua natureza e ndo ultrapassem 0,1 (um décimo) do valor do respectivo grupo de contas; mas € vedado uso de
designacdes genéricas, tais como "diversas contas" ou "contas-correntes".

1.11 Demonstracao das Mutagdes do Patrimoénio Liquido

A Instrugdo CVM n° 59/86, em seu artigo 10, permite indicar em nota explicativa ou em quadros analiticos as subdivisGes dos
grupamentos do patriménio liquido previstas nos artigos 5°, 6° e 79, da mesma Instrucgdo, para os casos em que a demonstracdo
figue muito extensa para efeito de publicagdo.

Para atender plenamente as necessidades dos usuarios, as companhias devem discriminar, conta a conta, os itens componentes
do seu patrimoénio liquido.

1.12 Demonstragao do Valor Adicionado - DVA



A riqueza gerada pela empresa, medida no conceito de valor adicionado, é calculada a partir da diferenga entre o valor de sua
producgdo e o dos bens produzidos por terceiros utilizados no processo de produgao da empresa. A atual e a potencial aplicages do
valor adicionado mostram o aspecto econdmico e social que o seu conceito envolve: (i) como indice de avaliacdo do desempenho
na geracao da riqueza, ao medir a eficiéncia da empresa na utilizagdo dos fatores de produgdo, comparando o valor das saidas
com o valor das entradas, e (ii) como indice de avaliagdo do desempenho social a medida que demonstra, na distribuicdo da
riqueza gerada, a participacdo dos empregados, do Governo, dos Agentes Financiadores e dos Acionistas.

O valor adicionado demonstra, ainda, a efetiva contribuicdo da empresa, dentro de uma visdo global de desempenho, para a
geracdo de riqueza da economia na qual estd inserida, sendo resultado do esforgo conjugado de todos os seus fatores de
producdo..

A Demonstracdo do Valor Adicionado, que também pode integrar o Balango Social, constitui, desse modo, uma importante fonte
de informagles a medida que apresenta esse conjunto de elementos que permitem a analise do desempenho econ6mico da
empresa, evidenciando a geragao de riqgueza, assim como dos efeitos sociais produzidos pela distribuicdo dessa riqueza.

Dentro dessa visdo, a CVM vem incentivando e apoiando a divulgagdo voluntdria de informacdes de natureza social, tendo,
inclusive, ja em 1992, apoiado e estimulado a divulgacdo da DVA, por meio do Parecer de Orientagdo CVM n© 24/92. No Oficio
Circular CVM/SNC/SEP/ no 01/00, a CVM sugeriu a utilizacdo de modelo elaborado pela Fundacgdo Instituto de Pesquisa Contabeis,
Atuariais e Financeiras da USP (FIPECAFI). Além disso, fez incluir no anteprojeto de reformulacdo da Lei n° 6.404/76 a
obrigatoriedade da divulgacdo da Demonstragao do Valor Adicionado e de informagdes de natureza social e de produtividade.

Considerando que as companhias abertas vém, cada vez mais, aderindo a divulgacdo de informagGes de natureza social,
principalmente a DVA, e, dentro desse carater voluntario de divulgacdo, objetivando orientar e incentivar aquelas empresas que
ainda ndo aderiram, estamos apresentando um modelo simplificado de Demonstragdo do Valor Adicionado (baseado em modelo
elaborado pela FIPECAFI) com instrugdes para o seu preenchimento.

Pode-se verificar, no modelo abaixo, a utilizagdo do critério de célculo do valor adicionado com base nas vendas, o que torna mais
simples a elaboracdo da DVA e mais facil seu entendimento, uma vez que, assim, o valor adicionado fica relacionado com os
principios contabeis utilizados nas demonstracdes contabeis tradicionais, possibilitando sua conciliagdo com a demonstragdo do
resultado. Parte-se, desse modo, das receitas brutas e subtrai-se o valor dos bens adquiridos de terceiros que foi incorporado ao
produto final alienado ou servigo prestado, para que se conhega o valor efetivamente gerado pela companhia. Deve-se destacar,
ainda, que a depreciagdo de ativos avaliados pelo custo de aquisicdo deve ser subtraida do valor adicionado bruto para se calcular
o valor adicionado liquido, ndo devendo ser classificados tais valores como retengdes do lucro do periodo.

Devemos ressaltar que esse modelo, até mesmo por ndo se tratar de informacdo obrigatdria, ndo deve inibir a apresentagdo de
demonstragdo mais detalhada e melhor adaptada ao segmento de negdcio da empresa. Caso a empresa julgue necessario, podera
apresentar essas informagGes em notas explicativas as demonstragdes contabeis, ao invés de inclui-las no corpo do Relatério da
Administracdo.

Demonstracdo do Valor Adicionado
em R$ mil 20X1 20X2
DESCRICAO
1-RECEITAS
1.1) Vendas de mercadoria, produtos e servigos
1.2) Provisao p/devedores duvidosos - Reversdo/(Constituicao)
1.3) Nao operacionais
2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (inclui ICMS e IPI)
2.1) Matérias-Primas consumidas
2.2) Custos das mercadorias e servigos vendidos
2.3) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
2.4) Perda/Recuperacao de valores ativos
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)
4 - RETENCOES
4.1) Depreciagao, amortizacdo e exaustdo
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial



6.2) Receitas financeiras

7 = VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

8.1) Pessoal e encargos

8.2) Impostos, taxas e contribuigdes

8.3) Juros e aluguéis

8.4) Juros s/ capital proprio e dividendos

8.5) Lucros retidos / prejuizo do exercicio

* O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.

InstrugOes para preenchimento:

As informacOes sdo extraidas da contabilidade e, portanto, deverdo ter como base o principio contabil do regime de competéncia
de exercicios.

1 - RECEITAS (soma dos itens 1.1 a 1.3)

1.1 - Vendas de mercadorias, produtos e servigos

Inclui os valores do ICMS e IPI incidentes sobre essas receitas, ou seja, corresponde a receita bruta ou faturamento bruto.
1.2 - Provisdo para devedores duvidosos — Reversdo/Constituigdo

Inclui os valores relativos a constituigdo/baixa de provisdo para devedores duvidosos.

1.3 - N3o operacionais

Inclui valores considerados fora das atividades principais da empresa, tais como: ganhos ou perdas na baixa de imobilizados,
ganhos ou perdas na baixa de investimentos etc.

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (soma dos itens 2.1 a 2.4)

2.1 - Matérias-primas consumidas (incluidas no custo do produto vendido).

2.2 - Custos das mercadorias e servigos vendidos (ndo inclui gastos com pessoal préprio).

2.3 - Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (inclui valores relativos as aquisicbes e pagamentos a terceiros).

Nos valores dos custos dos produtos e mercadorias vendidos, materiais, servicos, energia, etc. consumidos deverdao ser
considerados os impostos (ICMS e IPI) incluidos no momento das compras, recuperaveis ou ndo.

2.4 - Perda/Recuperacgdo de valores ativos

Inclui valores relativos a valor de mercado de estoques e investimentos, etc. (se no periodo o valor liquido for positivo devera ser
somado).

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (diferenga entre itens 1 e 2)

4 - RETENCOES

4.1 - Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

Devera incluir a despesa contabilizada no periodo.

5 - VALOR ADICIONADO LfQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (item 3 menos item 4)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA (soma dos itens 6.1 € 6.2)

6.1 - Resultado de equivaléncia patrimonial (inclui os valores recebidos como dividendos relativos a investimentos avaliados ao
custo)

O resultado de equivaléncia podera representar receita ou despesa; se despesa devera ser informado entre parénteses.
6.2 - Receitas financeiras (incluir todas as receitas financeiras independentemente de sua origem)

7 — VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (soma dos itens 5 e 6)

8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO (soma dos itens 8.1 a 8.5)

8.1 - Pessoal e encargos

Nesse item deverdo ser incluidos os encargos com férias, 13° salario, FGTS, alimentacdo, transporte, etc., apropriados ao custo do



produto ou resultado do periodo (ndo incluir encargos com o INSS - veja tratamento a ser dado no item seguinte).
8.2 - Impostos, taxas e contribuicdes

Além das contribuicdes devidas ao INSS, imposto de renda, contribuicdo social, todos os demais impostos, taxas e contribuicdes
deverdo ser incluidos neste item. Os valores relativos ao ICMS e IPI deverdo ser considerados como os valores devidos ou ja
recolhidos aos cofres publicos, representando a diferenca entre os impostos incidentes sobre as vendas e os valores considerados
dentro do item 2 - Insumos adquiridos de terceiros.

8.3 - Juros e aluguéis

Devem ser consideradas as despesas financeiras e as de juros relativas a quaisquer tipos de empréstimos e financiamentos junto
a instituicdes financeiras, empresas do grupo ou outras e os aluguéis (incluindo-se as despesas com /easing) pagos ou creditados
a terceiros.

8.4 - Juros sobre o capital proprio e dividendos

Inclui os valores pagos ou creditados aos acionistas. Os juros sobre o capital préprio contabilizados como reserva deverdo constar
do item "lucros retidos".

8.5 - Lucros retidos/prejuizo do exercicio

Devem ser incluidos os lucros do periodo destinados as reservas de lucros e eventuais parcelas ainda sem destinacdo especifica.
2. Contas a Receber

2.1 Estimativa da Provisao para Devedores Duvidosos

As companhias devem constituir a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa em montante suficiente para cobrir as perdas
consideradas provaveis na cobranca das contas a receber. Tal provisdo, objetiva ajustar as Contas a Receber ao seu provavel valor
de realizacdo, critério pelo qual os direitos e titulos de crédito devem figurar no balango. Esta deve, ainda, ser constituida com
base em estimativas que possibilitem uma provisdo, a mais proxima possivel da realidade, independentemente de critérios e
limites estabelecidos pela legislagdo especial ou tributaria.

A apuracdo do valor dessa provisdao deve sofrer criteriosa avaliagdo técnica e considerar, entre outros, fatores como: (i)
experiéncia que cada companhia tem sobre o nivel de perdas no passado; (ii) valor atual das Contas a Receber que ja venceram;
(iii) conjuntura econémica atual e anadlise das tendéncias; (iv) situacdo atual do crédito em geral; (v) andlise da situacdo
individual dos seus clientes, principalmente quanto a grau de endividamento, mercado onde atuam, capacidade de geragao de
resultado, contingéncias, estado concordatario ou falimentar etc; (vi) condigdes de garantias em que se deu a venda, como, por
exemplo, colaterais e garantias reais; e, (vii) custo de financiamento de vendas.

2.2 Divulgacdao em nota explicativa da Provisao para Devedores Duvidosos

Devem ser divulgados os critérios adotados para a constituicdo da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa, bem como
qualquer alteragdo no critério ou na forma de sua aplicagdo, havida no exercicio.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N©° 21/90)
3. Estoques
3.1 Critérios de avaliacao de estoques

Devem ser adotados os critérios de avaliagdo de estoques estabelecidos no art. 183 de Lei n.° 6.404/76. Ndo serdo aceitos
procedimentos alternativos que contrariem as regras estabelecidas no referido artigo, especialmente os criados pela legislagao
tributaria ou mesmo por legislagdo especial que ndo contemple a Lei das Sociedades por Agoes.

3.2 Divulgacao em nota explicativa de Estoques
3.2.1 Divulgacdo em nota explicativa de estoques

Sempre que houver alteracdo significativa nos niveis de estocagem, esse fato deverad ser objeto de esclarecimento em nota
explicativa.

As companhias abertas que, por autorizagdo da CVM, estiverem em fase de implantacdo de sistema de contabilidade de custos,
deverdo esclarecer o fato em nota explicativa, sujeitando-se, quanto aos efeitos, as restricdes cabiveis que venham a ser
apontadas pela auditoria independente.

(OFfCIO-CIRCULAR/CVM/PTE N© 309/86 e PARECER DE ORIENTACAO CVM N© 27/94)
3.2.2 Capacidade Ociosa

Devem ser fornecidas informaces para dar ciéncia da dimensédo do fato, tais como: a existéncia, expectativa de mudancga e
tratamento contabil relacionados a capacidade ociosa (PARECER DE ORIENTACAO CVM N©° 24/92).

A esse respeito, o paragrafo 11 do pronunciamento internacional IAS - 2 dispde: "A alocacdo de despesas indiretas fixas de
produgdo aos custos de transformagdo é baseada na capacidade normal de producdo. Capacidade normal é a produgdo que se
espera atingir, em média, ao longo de varios periodos ou de periodos sazonais, em condicGes normais, levando em consideragdo a
reducdo da capacidade resultante de manutencdo planejada. O nivel real de producdo pode ser usado se estiver proximo da
capacidade normal. O montante das despesas indiretas fixas alocadas a cada unidade de produgdo ndo aumenta como
conseqliéncia da baixa producdo ou da inatividade da fabrica. Despesas indiretas ndo alocadas aos custos sdo tratadas como
despesas no periodo em que foram incorridas. (...)".



4. Demonstracao dos Fluxos de Caixa
4.1 Evolugdao da Demonstragao de Fluxos de Caixa

As origens da atual demonstragdo de fluxos de caixa estdo nas demonstragdes preparadas décadas atras pelas companhias que
apresentavam as fontes e aplicacbes de fundos obtidos em esséncia dos aumentos e diminuigdes dos itens do balanco
patrimonial. A diferenca entre esses itens foi chamada de posicdo financeira, denominagdo que permanece até hoje em varios
paises. Esse formato evoluiu de uma informagdo suplementar e voluntaria para uma demonstragdo obrigatdria ainda sob o
conceito da posicdo financeira como a variagdo do capital circulante, ou capital de giro liquido.

Na forma prevista pelo artigo 188 da Lei n® 6.404/76, a Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de Recursos — DOAR - tem
como objetivo indicar as modificagdes na posicao financeira da companhia, ou seja, as variagdes de itens dos ativos e passivos
organizados de forma tal que demonstre a variacdo no capital circulante liquido do periodo. No texto desse artigo, essa
demonstracao deve discriminar:

I - as origens dos recursos, agrupadas em:

a) lucro do exercicio, acrescido de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo e ajustado pela variacdo nos resultados de exercicios
futuros;

b) realizagdo do capital social e contribuigdes para reservas de capital;

c) recursos de terceiros, originarios do aumento do passivel exigivel a longo prazo, da reducdo do ativo realizavel a longo prazo e
da alienagdo de investimentos e direitos do ativo imobilizado;

II - as aplicagdes de recursos, agrupadas em:

a) dividendos distribuidos;

b) aquisicao de direitos do ativo imobilizado;

c) aumento do ativo realizavel a longo prazo, dos investimentos e do ativo diferido;
d) reducdo do passivo exigivel a longo prazo;

III - o excesso ou insuficiéncia das origens de recursos em relacdo as aplicagGes, representando aumento ou redugdo do capital
circulante liquido;

IV - os saldos, no inicio e no fim do exercicio, do ativo e passivo circulantes, o montante do capital circulante liquido e o seu
aumento ou reducdo durante o exercicio.

A elaboragdo da demonstracdo de origens e aplicagdes de recursos evoluiu ao longo do tempo e os seguintes pontos foram
adotados na pratica contabil: (i) quando os recursos das operagbes da empresa apresentarem-se negativos, eles devem ser
demonstrados como uma aplicagdo de recursos e ndo como uma reducgdo na origem de recursos, (ii) os empréstimos dedicados ao
financiamento do imobilizado podem ser apresentados como origens e aplicagdes, respectivamente, (iii) a reavaliagdo deve ser
excluida das demonstracdes das origens e aplicages por ndo representar fluxo de recursos.

O conceito de "fundos" e "posicdo financeira" originario das primeiras demonstragGes, foi entdo estreitado para uma definigdo de
caixa ou equivalente de caixa, conforme estabelecido no pronunciamento americano SFAS 95 e no pronunciamento internacional
IAS 7, ambos com o titulo de Statement of Cash Flow. A DOAR esta, portanto, baseada nos conceitos de capital circulante liquido
e no regime de competéncia, o que significa apresentar a disponibilidade dentro do chamado ciclo financeiro da empresa e na
geracdo de recursos operacionais a partir do resultado elaborado segundo o regime de competéncia. A demonstragdo dos fluxos de
caixa, por outro lado, baseia-se no conceito de disponibilidade imediata, demonstrado segundo o regime de caixa.

4.2 A Demonstracao dos Fluxos de Caixa segundo a norma internacional IAS 7
A seguir estdo resumidos e comentados os principais pontos da norma sobre a demonstracdo de fluxo de caixa no IAS 7:
Objetivos

A informacgdo dos fluxos de caixa fornece uma base para avaliacdo da capacidade de geracgao e utilizagdo desses fluxos de forma
estruturada por natureza de atividades. Os usuarios da empresa estdo interessados em saber como a empresa gera caixa e
equivalentes de caixa, e este interesse independe da natureza da empresa.

Estrutura

Os seguintes tdpicos principais devem ser usados em todos os fluxos de caixa: (i) atividades operacionais, (ii) de investimento e
(iii) de financiamento. Essa classificacdo permite avaliar o efeito das atividades sobre o montante de caixa e equivalentes de caixa.

Conceitos

Caixa e equivalentes de caixa: o caixa compreende numerario em mdos e depositos bancarios disponiveis; Equivalentes de
caixa sdo investimentos de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em valores de caixa e que estdo
sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.

Atividades operacionais: sdo as principais atividades geradoras de receita da entidade, além de outras atividades diferentes das
de investimento e financiamento; Esses fluxos sdo basicamente derivados de transacdes geradoras de receita da entidade e,
portanto, geralmente resultam das transacdes e outros eventos que entram na apuracdo do resultado. Exemplos sdao os
recebimentos em dinheiro pela venda de bens e servigos e o pagamento em dinheiro a fornecedores, a empregados, a
seguradores por prémios e de impostos.



Atividades de investimento: sdo aquisicdo e venda de ativos de longo prazo e outros investimentos que representam gastos
destinados a gerar receitas futuras e fluxos de caixa e que ndo estdo incluidos nos equivalentes de caixa. Exemplos sdo os
desembolsos para aquisicdo de ativo imobilizado, intangivel e outros ativos de longo prazo, recebimentos pela venda de ativo
imobilizado, aquisigdo ou venda de agGes ou instrumentos de divida de outras entidades.

Atividades de financiamento: sdo atividades que resultam em mudangas no tamanho e na composicdo do patrimdnio liquido e
empréstimos a pagar da entidade, que representam exigéncias impostas a futuros fluxos de caixa pelos fornecedores de capital a
entidade. Exemplos sdo o numerario proveniente da emissdo de agdes ou instrumentos de capital, pagamento a investidores para
adquirir ou resgatar agGes da entidade, numerario proveniente da emissdo de debéntures, tomada de empréstimo a curto e longo
prazo, amortizagdo de empréstimos e, pagamento de arrendamento (/lease).

Métodos para apresentagido

A entidade pode usar o método direto ou indireto para reportar o fluxo de caixa das atividades operacionais, sendo encorajado o
método direto. No método direto as principais classes de recebimentos e desembolsos sdo divulgados e, no método indireto, o
fluxo de caixa liquido das atividades operacionais é determinado ajustando-se o resultado (lucro ou prejuizo): (i) pelos efeitos das
transacGes que ndo afetam o caixa, como depreciacdo, diferimentos e provisGes, lucros ou prejuizos cambiais ndo realizados,
lucros ndo distribuidos de investidas e interesses minoritarios, (ii) variagbes ocorridas no periodo nos estoques e nas contas a
receber e a pagar e, (iii) todos os outros itens de receita e despesa relativos a fluxos de caixa de atividades de investimento e
financiamento, (iii) todos os outros itens de receita e despesa relativos a fluxos de caixa de atividades de investimento e
financiamento.

Aspectos de classificacao e divulgacao

a) A entidade deve destacar as principais classes de recebimento e pagamentos decorrentes das atividades de investimento e
financiamento pelo valor bruto;

b) Os fluxos de caixa de transagdes em moeda estrangeira devem ser registrados na moeda em que estdo expressas as
demonstragdes contabeis (reporting currency) da entidade, convertendo-se o montante em moeda estrangeira a taxa cambial na
data do fluxo de caixa;

c) Quando um contrato é contabilizado como protecdo (hedge) de uma posicdo identificavel, os fluxos de caixa do contrato sdo
classificados do mesmo modo como os fluxos de caixa da posi¢cdo que esta sendo protegida.

d) os fluxos de caixa referentes a itens extraordinarios devem ser classificados como resultantes de atividades operacionais , de
investimento ou de financiamento, conforme o caso, e separadamente divulgados;

e) os fluxos de caixa referentes aos juros, dividendos e impostos de renda devem ser divulgados separadamente e de maneira
uniforme no grupo em que melhor represente a esséncia da transagdo; o pronunciamento IAS 7 ndo especifica como devem ser
classificados estes fluxos de caixa, e requer da empresa que estabelega a sua politica contabil para esses itens da forma mais
adequada;

A diferenca de tratamento dos juros e dividendos entre os pronunciamento americano FASB Statement 95 e o
pronunciamento internacional IAS 7

A classificagdao dos juros e dividendos, que no pronunciamento internacional IAS 7 permite tratamentos alternativos, recebe uma
diretriz especifica no caso do pronunciamento americano. O pronunciamento IAS 7 permite uma empresa ndo financeira
classificar de forma consistente entre os periodos: (a) juros (despesas financeiras) e dividendos pagos ou recebidos no tépico
"operacional" ou (b) juros e dividendos pagos como "financiamento", ou seja, custo da obtengdo dos recursos financeiros, e juros
(receitas financeiras) e dividendos recebidos como "investimento", ou seja, retornos sobre investimento. O pronunciamento SFAS
95, por outro lado: (i) requer que os juros pagos e os juros e dividendos recebidos devem ser classificados como fluxo de caixa
operacional, (ii) classifica os dividendos pagos como um fluxo de caixa de "financiamentos", porque sdo considerados um custo
para obter recursos. Acrescente-se que o SFAS 95 determina que a transagao deve ser classificada na atividade que representar a
fonte predominante de fluxos de caixa para o item, e esta diferenga pode fazer com que a empresa potencialmente varie a
classificagdo para um mesmo tipo de transagao.

A premissa subjacente no caso do pronunciamento americano é a convergéncia entre o fluxo de caixa operacional e os itens do
resultado. O IAS 7 requer divulgar, separadamente, os juros pagos e recebidos e os dividendos pagos e recebidos e o SFAS 95
permite que os juros e dividendos recebidos possam ser divulgados em conjunto.

Recomenda-se que a empresa brasileira, particularmente aquelas com registro em bolsas americanas, estabelecam e divulguem
em nota explicativa as demonstragdes de fluxos de caixa uma politica contdbil para esses itens. Uma forma de conciliacdo entre
esses pronunciamentos poderia ser a demonstracao de juros pagos e juros e dividendos recebidos, como item do fluxo de caixa
operacional e os dividendos pagos como item do fluxo de caixa de financiamento, mantendo-se cada um desses itens
demonstrado em separado.

Divulgacao de notas explicativas as demonstragoes de fluxo de caixa

O IAS 7 e o SFAS 95 requerem divulgagGes em notas explicativas sobre certos topicos da demonstracao de fluxo de caixa:

Topico SFAS 95 IAS 7

Componentes caixa e equivalentes Exige a divulgacdo dos critérios Exige a divulgagdo dos

caixa que a empresa utiliza na componentes que a empresa esta
consideracao dos investimentos considerando como caixa e
classificados como equivalentes- equivalentes caixa e deve
caixa. apresentar uma conciliagdo entre

os valores em sua demonstragao
dos fluxos de caixa com os itens do



Juros, dividendos e imposto de
renda

Os juros (liquido das quantias
capitalizadas) e imposto de renda
pagos devem ser evidenciados em
destaque apenas se for utilizado o
método indireto; dividendos pagos
podem ser agrupados com outras
distribuicGes aos proprietarios; e,

balango patrimonial . Deve ser
divulgado o efeito de qualquer
mudancga na politica para
determinar os componentes de
caixa e equivalentes de caixa (IAS
8).

Os juros e dividendos, pagos e
recebidos, e o imposto de renda
pago devem ser mostrados d
forma individualizada na
demonstracdo de fluxo de caixa,
independentemente de se utilizar o
meétodo direto ou indireto.

juros e dividendos recebidos
podem também constituir um Unico
subitem.

Devem ser classificados como
resultantes de atividades
operacionais, de investimento ou
de financiamento, conforme o
caso, separadamente divulgados, a
que os originou, e evidenciados de
acordo com o IAS 8.

N&o é necessario nenhum
procedimento especial para
evidenciar os fluxos de caixa
oriundos de itens extraordinarios.

Itens extraordinarios

Proibe a divulgacdo de qualquer Nao faz referéncia.
indice relacionado ao fluxo de

caixa por agao.

Fluxo de caixa por acao

Atividades de hedging Requer a divulgacao dos critérios
utilizados para classificar os
hedges de transagdes identificaveis
na mesma categoria dos itens que

0 originaram.

Nao requer a divulgagao dos
critérios utilizados.

Saldos indisponiveis de caixa Ndo faz referéncia. Deve divulgar os saldos de caixa e
equivalentes de caixa
indisponiveis, juntamente com os
comentarios da administragao.
Outras divulgacoes N&o faz referéncia. Encoraja a divulgacgdo, de:

. Valor de empréstimos obtidos
mas nao utilizados,

. Valor dos fluxos de caixa por
atividade em joint ventures;

. Valor dos fluxos de caixa
derivados de aumentos na
capacidade operacional
separadamente daqueles
necessarios para manter a
capacidade operacional;

. Valor dos fluxos por atividade
econOmica e regido geogréafica.

A companhia deve, também, considerar outros itens de esclarecimento para os usuarios em notas explicativas adicionais como,
por exemplo: (a) a divulgacdo dos juros e encargos pagos no ano, inclusive os capitalizados oriundos de ativagdes em bens em
construcao; (b) o total do imposto de renda e CSSL pagos no ano e, (c) eventuais transagdes que ou eventos que ndo alteraram
0 caixa mas sdo relevantes para informar sobre o fluxo de recursos da empresa (e que sdo expressamente excluidos da
demonstracdo do fluxo de caixa pelo IAS 7). Como politica contabil a empresa também pode determinar que qualquer fluxo de
caixa das atividades de investimento e financiamento que seja maior que 5% do valor total da atividade envolvida seja
discriminado em separado. Nesse caso, a empresa julgou que, ao abrir a composicdo desses fluxos de caixa, facilitaria a avaliagdo
do comportamento da atividade para o investidor/analista de mercado.

4.3 Divulgacdo segundo as normas brasileiras e normas estrangeiras

As companhias abertas vém divulgando a DFC de forma suplementar as suas demonstracées contabeis, dando uma conotagdo de
informacdo de natureza voluntaria. No entanto, as companhias que divulgarem essa informacdo no exterior sdo obrigadas a
divulga-la no Brasil para que ndo ocorra a divulgagdo de informagdes de forma privilegiada e assimétrica entre os diferentes



mercados. As companhias devem atentar, também, para que a divulgacdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa divulgada no
Brasil seja a mesma divulgada no exterior, ou seja, tenha o mesmo formato e estrutura, para que ndo haja prejuizo ao
entendimento do investidor.

Recomenda-se que, na situacdo de transigdo atual, as demonstragdes de fluxos de caixa e de origens e aplicagdes de recursos
sejam elaboradas de acordo com as normas e praticas dispostas nas quais a companhia escolheu para referenciar a elaboracdo
desse tipo de demonstragdo e que estdo esclarecidas na nota explicativa sobre as politicas contébeis seguidas. Por exemplo: a
demonstragdo de origens e aplicagdes na legislagdo societdria brasileira, a demonstracdo de fluxos de caixa pelo FAS 95 ou pelo
IAS 7. Isso ndo impede que a companhia aperfeicoe o modelo proposto pela regulacdo, sendo recomendavel o esclarecimento
adicional sobre as bases da politica contabil seguida ao estabelecer essas modificagbes, para que ndo exista prejuizo de
entendimento para o usuario/investidor. Como exemplo desses aperfeigoamentos, podemos citar a redugdo do CCL como origens
de recursos e 0 aumento do CCL como aplicagdo de recursos, na DOAR e a criagdo de categorias ou subitens especiais na
demonstracgao dos fluxos de caixa.

Finalmente, ao fazer modificagdes sobre a estrutura e conceitos indicados na regulagdo, os administradores, contadores e
auditores, devem avaliar se o que se deseja acrescentar ou modificar ndo altera o julgamento do analista/investidor e se,
alternativamente, deve modificar a estrutura dessa demonstracdo ou constar de nota de rodapé ou ainda de nota explicativa. O
critério final de uma alteracdo de forma em uma demonstragdo deve ser, portanto, a sua utilidade ou relevancia para o usuario e,
para isso, a empresa deve referenciar-se tanto na estrutura regulatoria, que pretende organizar a informagdo minima necessaria
a ser divulgada, quanto nos objetivos dos usuarios da informacdo contabil divulgada.

A divulgagdo da demonstragdo dos fluxos de caixa em portugués usando os meios para a divulgagdo no Brasil, ou seja, divulgados
através do site da companhia, site da CVM, jornais, por exemplo, deve manter a perfeita identidade com o fluxo de caixa
divulgado em lingua estrangeira segundo normas estrangeiras. A divulgacdo da demonstragcdo dos fluxos de caixa em formatos
diferentes e em dois mercados distintos, com acréscimos ou exclusdo das respectivas notas explicativas, por exemplo, ndo
contribui para comunicar o desempenho da empresa e traz potencialmente o risco de confundir o leitor.

Em outra situacdo, a divulgacdo do mesmo tipo de informacdo contabil em um mercado e a ndo divulgacdo em outro mercado
configura a divulgacdo assimétrica de informacdes e representa uma infracdo em relacdo ao disposto na legislacdo brasileira.
Recomenda-se especial atencdo para esse aspecto, para que ndo exista prejuizo ao investidor brasileiro e nem ao investidor
internacional.

5. Praticas Contabeis, Mudancgas nas Estimativas Contabeis e Correcado de Erros
5.1 Conceitos

A elaboracdo de demonstragdes contabeis exige que a administragdo de uma entidade exerca seu julgamento quanto as
estimativas e ao estabelecimento de premissas relativas a mensuragdo e divulgagdo de ativos e passivos e aos valores de
despesas e receitas na data das demonstragdes contabeis.

No ponto de partida para esse exercicio, devem estar os procedimentos, as bases, as convengdes, as regras e as praticas
especificas adotados por uma entidade na elaboracdo e apresentacdo de suas demonstracGes contabeis, e que se traduzem na
selecdo e aplicagdo das praticas contabeis aplicaveis e adequadas a entidade.

Os critérios para a selecdo dessas praticas contabeis, bem como o tratamento contabil e a divulgagdo de mudancas em praticas
contabeis, mudancgas em estimativas contdbeis e a correcdo de erros, foram consideradas recentemente em minuta de normas
contabeis submetida a audiéncia publica pelo IBRACON e pela CVM, e serdo comentadas a seguir.

5.2 Selecdo e Aplicacao das Praticas Contabeis

Praticas contabeis definem o processo por meio do qual as transagdes e outros eventos sdo refletidos nas demonstragdes
contabeis. Assim, as decisdes relativas a pratica contabil tém consequéncias econdmicas e, portanto, sua selecdo deve resultar
em informagGes confidveis, adequadas e relevantes.

Quando uma norma for aplicavel a uma transagdo, a eventos ou condicdes, a pratica contabil deve ser determinada levando em
consideracdo a propria norma e, adicionalmente, a correspondente interpretacdo, os apéndices as normas que ndo sdo parte das
mesmas, as orientagdes para implementagdo das normas e as Normas Internacionais de Contabilidade emitidas pelo IASB.

Na auséncia de norma ou interpretagdo especifica para um item nas demonstragbes contabeis, a administracdo da entidade deve
usar seu julgamento no desenvolvimento e na aplicacdo de uma pratica contabil que resulte em informacdo relevante para as
necessidades de tomada de decisdes pelos usuarios daquelas demonstragdes.

A informacdo deve, ainda, ser confidvel para que as demonstracGes contabeis representem adequadamente os resultados de suas
operacgles e a posicao patrimonial e financeira da entidade, reflitam a substancia econdmica das transagdes e outros eventos, e
ndo simplesmente sua forma legal, sejam isentas de distorces, sejam prudentes e, por fim, sejam completas em todos os
aspectos relevantes.

Em seu processo de julgamento, a administragdo da entidade deve considerar as praticas e as orientagdes contidas nas normas e
interpretacGes que tratam de assuntos similares ou relacionados, bem como as definicdes, os critérios para o reconhecimento, a
avaliacdo e a apresentacdo de ativos, obrigacGes, receitas e despesas estabelecidos na Estrutura Conceitual Basica da
Contabilidade (Deliberagdo CVM n° 29/86).

Adicionalmente, deve considerar também os pronunciamentos de outros 6rgdos que elaborem padrdes e praticas de segmentos
especificos, que adotem conceitos similares no desenvolvimento de normas contabeis, assim como outras literaturas e praticas
contabeis especificas para determinados segmentos de negdcios, desde que tais normas constituam um aprimoramento da
pratica contabil e estejam de conformidade com o referido no item 5.1 deste Oficio-Circular.

5.3 Mudancas nas Praticas Contabeis

Mudanca em pratica contabil pela entidade somente deve ser feita se: (i) for exigida por uma norma ou interpretagdo; ou (ii)



resultar em melhor apresentacdo ou informagdo mais confiavel, nas demonstracGes contabeis, dos efeitos de transacdes ou de
outros eventos na posigao patrimonial e financeira da entidade, no seu desempenho e movimentagao financeira.

Nao constituem mudancas nas praticas contabeis, além dos casos de mudanca de estimativas, tratadas adiante, a adogdo de uma
pratica contabil para transagBes ou outros eventos que diferem em esséncia das transacdes e eventos que ocorriam
anteriormente e das transagdes ou outros eventos que ndo ocorriam anteriormente ou que eram imateriais. Mudanga indica
alteragdo de procedimento anteriormente praticado para um mesmo objeto. Caso o objeto inexista no passado, ndo ha que se
falar em mudanca de pratica contabil.

5.4 Mudangas em Estimativas Contabeis

E importante saber distinguir a diferenca entre a mudanca de estimativa e a mudanca de pratica contabil. A mudanca de
estimativa, diferentemente de mudanga de pratica contabil, decorre de: eventos novos ndo existentes a época da estimativa
original, mudancas de condicdes e de circunstancias desde a estimativa anterior, aquisicdo de maior experiéncia no trato de
determinados fatos ou eventos, informagGes maiores ou mais acuradas do que as existentes anteriormente, descobertas novas
em fungdo de pesquisas recentes, dentre outras. Se entendermos que, a época da preparacdo das demonstragGes contdbeis, a
entidade exerceu seu melhor julgamento em relagdo ao fato, poderia se afigurar ndo uma mudanca de pratica contabil ou uma
correcdo de erro, mas sim uma mudanca de estimativa.

A Contabilidade trabalha sempre com estimativas a respeito de eventos e seus reflexos econémicos futuros no patriménio de uma
entidade. Isso ocorre toda vez que se estima possiveis vidas Uteis, probabilidades de perdas, possibilidades de ganhos,
contingéncias passivas e ativas etc. Sdo exemplos de itens que requerem o processo de estimativa: créditos de liquidagdo
duvidosa; estoques obsoletos, valor justo de ativos ou passivos financeiros; vida Util ou padrdo esperado de consumo de
beneficios econémicos de ativos deprecidveis; e obrigacdes decorrentes de garantias.

Como consequiéncia, uma estimativa podera requerer revisdo, se ocorrerem alteracdes nas circunstancias nas quais ela foi
baseada ou como resultado de novas informagGes, ou maior experiéncia. Assim, pela sua natureza, a revisdo da estimativa ndo se
relaciona com periodos anteriores, tampouco representa correcédo de erro.

5.5 Erros de Periodos Anteriores

Erros podem ocorrer no registro, mensuragdo, apresentacdo ou divulgacdo de elementos que compdem as demonstragdes
contabeis. Estas demonstracdes ndo estdo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, se contiverem erros
relevantes ou mesmo incorrecdes ndo relevantes cometidos intencionalmente para atingir a uma pré-determinada apresentagdo
da posigdo patrimonial e financeira da entidade, seu desempenho ou fluxo financeiro.

Corregdo de erro s6 pode ser caracterizada quando se tratar de contabilizagdo feita de forma involuntaria e diversa da que seria
adequada, tendo em vista os documentos, informacdes e circunstancias existentes a época. Decorrem de erros aritméticos no
tratamento de dados basicos corretos, por qualquer razdo, inclusive ma interpretacdo. Ndo se enquadram, por exemplo, os
ajustes de provisdes constituidas em face de inadequada avaliacdo de riscos estimados ou de insuficientes informagGes existentes
a época de sua constituicdo.

5.6 Contabilizacdo

A legislacdo societaria brasileira determina que como ajustes de exercicios anteriores serdo considerados apenas os decorrentes
da mudanca de critérios contabil (pratica contabil), ou da retificagdo de erro imputavel a determinado exercicio anterior, e que
ndo possam ser atribuidos a fatos subsequientes. (§ 1°, art. 186).

Referido dispositivo, "enuncia o principio basico na apuragdo de resultados de correspondéncia entre receitas e despesas
computadas em cada exercicio, a fim de eliminar as transferéncias arbitrarias de resultados de um exercicio para outro."
(Exposigdo de Motivos — Lei n® 6.404/76).

Portanto, a decisdo do legislador, ao incluir na Lei a figura do ajuste de exercicios anteriores, foi justamente para "limitar a
possibilidade da administracdo influenciar os resultados mediante alteracGes de praticas contabeis." (vide Nota Explicativa da
Instrugdo CVM n©59/86).

Com base nesse contexto, nossa posicao tem sido a de determinar que os registros decorrentes de mudanca de estimativas
contabeis e de erros deliberados praticados no passado devam ser refletidos no resultado e os registros decorrentes de mudancas

em praticas contdbeis e de erros ndo deliberados (ou involuntarios) devam ser refletidos a conta de lucros ou prejuizos
acumulados.

Ndo obstante, em outubro de 2005, a CVM submeteu a audiéncia publica minuta de Deliberagdo que aprova Pronunciamento do
IBRACON sobre Praticas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros.

Essa minuta de Deliberagdo faz parte de um conjunto maior de normas que a CVM, juntamente com o IBRACON e a Comissao
Consultiva de Normas Contabeis da CVM (CCNC-CVM), vem elaborando e colocando em audiéncia publica e que tem como
objetivo reduzir gradativamente as assimetrias existentes entre as praticas contabeis brasileira e as praticas internacionais.

A minuta contempla a aplicacdo retrospectiva dos ajustes decorrentes de mudanca de pratica contabil e de corregdo de erros do
passado, com a conseqliente reelaboragdo das demonstragdes financeiras do(s) exercicio(s) anterior(es), apresentadas para fins
comparativos. Para que haja compatibilidade com a legislagdo societaria, esta previsto, em seus itens 19 e 39, a discriminagdo
desses ajustes também na conta de lucros acumulados. A CVM entende que essa reelaboracdo possibilita maior comparabilidade
entre as demonstracdes do exercicio e do exercicio anterior.

5.7 Divulgacdo em Nota Explicativa de Praticas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcdao de
Erros

5.7.1 Adogdo de uma Nova Pratica Contabil

Se a aplicacdo inicial de uma Norma tiver um efeito relevante sobre o periodo corrente ou qualquer periodo anterior apresentado,



exceto se for impraticavel quantificar o ajuste, ou se essa aplicacdo inicial resultar em efeito relevante em periodos futuros, a
entidade deve divulgar o seguinte:

(@) a norma a que se refere;

(b) quando aplicavel, que a mudanga na pratica contabil estad sendo feita de acordo com as disposicGes transitorias especificas da
Norma;

(c) a natureza da mudanca na pratica contabil;
(d) quando aplicavel, a descricdo das disposicbes transitdrias;
(e) se aplicavel, as disposicbes transitdrias que poderdo provocar efeitos em periodos futuros;

(f) o montante do ajuste para o periodo corrente e para cada periodo anterior apresentado, demonstrando o ajuste em cada linha
das demonstragdes contabeis e, se for o caso, no calculo do resultado por acgdo;

(g) o montante do ajuste relativo a periodos anteriores aqueles incluidos nas informagdes comparativas; e

(h) se a aplicagdo retrospectiva tornar-se impraticavel para qualquer periodo anterior, os motivos que levaram a essa
circunstancia e uma descricdo de como e desde quando a mudanca na pratica contabil foi aplicada.

Essas divulgagbes ndo precisam ser repetidas em demonstragdes contdbeis subseqlientes a da mudanca da pratica
contabil.Quando uma mudanga de pratica contabil voluntaria tiver efeito relevante nos periodos corrente e anteriores, exceto se a
quantificacdo do ajuste for impraticavel, a entidade deve divulgar o seguinte:(a) a natureza da mudanga na pratica contabil; (b)
uma explicagdo do porqué a aplicagdo da nova pratica contabil proporciona melhor apresentagdo ou informacdo mais confiavel; (c)
para o periodo corrente e cada periodo anterior apresentado, até onde for praticavel: (d) o valor do ajuste em cada conta das
demonstragdes contabeis afetado; e (e) o impacto no calculo do resultado por agdo; (f) se praticavel, o montante dos ajustes
relativo a periodos anteriores aqueles apresentados; e (g) se a aplicacdo retrospectiva para um determinado periodo anterior ou
para periodos anteriores aqueles apresentados for impraticavel, descrever as circunstancias daquela limitacdo e uma descricdo de
como e a partir de quando a mudanca na pratica contabil foi aplicada.

Essas divulgacdes ndo precisam ser repetidas em demonstragGes contabeis subseqiientes a da mudancga da pratica contabil.

Quando a entidade ndo adotar antecipadamente uma nova norma de contabilidade ja emitida por 6rgdo regulador, porém ainda
ndo vigente, ela deve divulgar:

(a) tal fato; e

(b) se praticavel, uma estimativa dos efeitos que a(s) mudancga(s) provocaria(m) nas demonstracdes contabeis, caso fosse
aplicada.

Ao proceder de acordo com o disposto acima, a entidade deve considerar a seguinte divulgagao:
(a) a identificacdo da norma;

(b) a natureza da mudanca iminente ou das mudancas nas praticas contabeis;

(c) a data de entrada em vigor da norma;

(d) a data em que a entidade planeja adotar a norma; e

(e) ou uma explicacdo do impacto que a aplicacdo inicial da norma poderd provocar nas demonstragdes contdbeis ou a informagdo
de que o efeito da adocdo da norma néo é conhecido, nem passivel de ser estimado.

5.7.2 Mudangas em Estimativas Contabeis

A natureza e o montante da mudanca numa estimativa contabil, que tem efeito relevante no periodo corrente ou que se espera
que tenha efeito relevante em periodos subseqlientes, devem ser divulgados, a ndo ser que o efeito em periodos subseqiientes
ndo seja passivel de ser estimado.

Se o montante do efeito sobre os periodos subseqlientes de uma mudanca em estimativa contabil ndo for passivel de ser
estimado, a entidade deve divulgar tal fato.

5.7.3 Correcao de Erros de Periodos Anteriores

A entidade deve divulgar o seguinte: a) a natureza do erro do periodo anterior;b) o montante da correcdo referente a cada
periodo anterior apresentado, indicando: i) o ajuste por conta da demonstracdo contabil; e ii) o efeito na apuracdo do resultado
por acdo;(c) o montante da correcdo relativo aos periodos anteriores aqueles incluidos nas informagdes comparativas; e (d) se o
ajuste retrospectivo for impraticavel para determinado periodo, a descricdo das circunstancias que levaram a entidade aquela
conclusdo, a forma e a indicacdo do periodo a partir do qual o erro foi corrigido.

Essas divulgacGes ndo precisam ser repetidas em demonstragoes contabeis subsequientes a da correcdo de erros.
6. Eventos Subseqiientes
6.1 Divulgacdao em nota explicativa de Eventos Subseqiientes

Deverdo ser divulgados os eventos ocorridos entre a data de encerramento do exercicio social e a da divulgagdo das
demonstragdes contabeis que tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagdo financeira e os resultados futuros da
companhia.



(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 176)
7. Contratos de Construgao
7.1 Demonstracées Contabeis das Companhias Abertas do Setor Imobiliario

Companhias que atuam no setor imobilidrio tém a opgdo de registrar as vendas dos seus empreendimentos com base em
orientacdo contabil fixada na legislagdo fiscal, que pressupde, basicamente, o reconhecimento das receitas na medida em que a
mesma € recebida, caracterizando a utilizacdo do regime de caixa em detrimento do regime de competéncia de exercicios
preconizado no artigo 177 da lei societaria.

Ademais, tais companhias ao efetuarem o langamento das citadas vendas fazem-no utilizando como contrapartida dos recebiveis
conta integrante do grupamento de Resultado de Exercicios Futuros, pratica que a CVM considera inadmissivel, conforme exposto
no item 13° do Parecer de Orientagdo CVM n° 21, de 27.12.90.

Portanto, nas vendas a prazo ou parceladas de unidade imobiliaria, para fins de atendimento ao disposto nos artigos 177 e 187 §
1° da Lei 6.404/76, o registro contabil dos resultados apurados nestas vendas deve seguir os principios fundamentais de
contabilidade. Procedimentos alternativos emanados de legislagdo tributaria ou de legislagdo especifica deverdo ser observados em
registros auxiliares, conforme previsto no § 2° do referido art. 177.

Dessa forma, nas vendas a prazo ou parceladas de unidade imobilidria o tratamento contabil a ser adotado compreende o
seguinte:

a) Venda a Prazo de Unidade Concluida

O resultado na venda deve ser apropriado no momento em que esta foi efetivada, independentemente do prazo para o
recebimento do valor contratado. O montante das prestacdoes, quando forem pré-fixadas, devera ser trazido ao seu valor
presente, ou, se for de curto prazo, quando houver efeitos relevantes; e

b) Venda a Prazo de Unidade nao Concluida

Neste caso o resultado na venda devera ser apropriado ao longo da obra, da mesma forma em que sdo apropriados os contratos
de fornecimento de bens, obras e servicos de longo prazo, ou seja, com base no progresso fisico ou nos custos incorridos.

8. Imposto de Renda
8.1 A Evidenciagao da Provisdao do Imposto de Renda

Na demonstracdo do resultado do exercicio, o imposto de renda devido devera ser provisionado pelo valor bruto a recolher. Em
nota explicativa as demonstragdes contabeis devera ser evidenciada a parcela relativa a incentivos fiscais embutida no valor bruto
provisionado e feita referéncia a disposicdo legal permissionaria da utilizacdo dos incentivos. Nos casos de isencdo temporaria, o
imposto que seria devido sera computado para determinagdo do resultado liquido do exercicio e, posteriormente, transferido para
a respectiva reserva de capital, indicando, em nota explicativa, as datas de inicio e término do beneficio.

8.2 Incentivos Fiscais

A Deliberagdo CVM n° 273/98 estabeleceu os procedimentos contabeis aplicaveis ao registro do Imposto sobre a Renda e da
Contribuicdo Social, elencando, ainda, as informagdes que devem ser evidenciadas em notas explicativas, quando relevantes. O
Colegiado da CVM aprovou, ainda, a Instrugdo CVM n© 371/02, que dispde sobre o registro contabil do ativo fiscal diferido e
complementa a Deliberagdo CVM n© 273/98.

Tendo em vista que, para muitas empresas, especialmente aquelas beneficidrias de incentivos fiscais, uma das informacdes mais
relevantes diz respeito a essa condi¢do, estamos requerendo que, além das informagoes previstas na referida Deliberacdo, sejam
também divulgadas, relativamente as companhias abertas e companhias beneficiarias de incentivos fiscais, suas controladas,
controladoras e coligadas, informagdes sobre a existéncia de beneficios fiscais, de qualquer natureza, contemplando, no minimo, o
tipo do beneficio, o prazo ou vencimento e o montante da economia tributaria realizada no exercicio e a acumulada, quando
cabivel.

Para o completo entendimento dos aspectos relacionados ao presente topico devem ser divulgados, também, os montantes
pagos/recolhidos de cada imposto e/ou contribuicdo no exercicio social.

8.3 Créditos Fiscais

A partir da Deliberagdo CVM n© 273/98, a base para o reconhecimento de um ativo fiscal diferido passou a ser a
evidéncia/comprovacao de sua realizagdo/recuperacdo, fundamentada em avaliacdo sobre a probabilidade de geracdo de lucro
tributavel suficiente para a compensacgéo do prejuizo fiscal que lhe deu origem.

E, portanto, dever do administrador, através das informacdes prestadas ao mercado, comprovar que o crédito que estd sendo
contabilizado tem a condicdo econ6mica intrinseca necessaria ao seu registro como ativo, bem como divulgar as bases dessa
comprovacgdo. O conselho fiscal e os érgdos estatutarios da administracdo devem avaliar e aprovar tal comprovacdo. Ao auditor
independente cabe a responsabilidade de, no curso de seu trabalho, obter evidéncias ou provas suficientes e adequadas para
fundamentar sua opinido sobre as demonstracdes contdbeis auditadas, em especial quanto as premissas de
realizacdo/recuperacdo do ativo fiscal diferido contabilizado pela companhia e a sua correta divulgacdo, inclusive das evidéncias
que fundamentam o seu registro. Imediatamente quando identificadas mudangas que impliguem a alteragdo das premissas de
recuperacdo dos créditos tributarios, em todo ou em parte, os mesmos devem ser retirados do ativo.

8.3.1 Revisdo Periddica

Cabe também lembrar que a Deliberacdo CVM n© 273/98 estabelece que o valor contabil de um ativo fiscal diferido deve ser
revisto periodicamente e a entidade deve reduzi-lo ou extingui-lo a medida que ndo for provavel obter lucro tributavel suficiente



para a sua realizagdo. Entendemos que essa revisdo deve ser, no minimo, anual e idealmente em menor prazo, caso tenha
ocorrido algum evento relevante que possa alterar as estimativas.

O conceito que orienta essa revisdo é a substancia econdémica do ativo, ou capacidade do ativo de se transformar, direta ou
indiretamente, em fluxos liquidos de entradas de caixa, ou seja, devem representar uma promessa futura de caixa.

8.3.2 Prazo de Recuperagao

E imperioso que esse crédito possa, de fato, ser utilizado pela companhia através de futura economia fiscal, e isso s6 ocorrerd se e
quando a companhia vier a auferir lucros tributaveis em volume suficiente. A rentabilidade futura deve considerar a capacidade
provavel de geracdo de lucros tributaveis pela companhia no contexto das principais varidveis do negdcio, tais como pregos,
volumes, mercado e concorréncia. Este € um exemplo da citada prevaléncia da substéancia sobre a forma, ndo bastando existir o
direito a compensagdo mas sendo necessaria a presencga de condicdes de ser alcangado, nas operagbes futuras, empresarial e
negocialmente, o lucro cuja tributacdo ensejara a recuperacdo do crédito tributario sobre prejuizos passados.

Especial atengdo deve ser dada ao fato de que prazos longos de recuperacao desses ativos, associados ao distanciamento das
perspetivas de resultado em confronto com aqueles alcancados, aumenta muito o grau de incerteza quanto a recuperabilidade
desses ativos, aumentando, consequentemente, o risco da Administracgdo da companhia aberta em manté-los no Balanco
Patrimonial, risco esse para o qual os Auditores Independentes devem ter atencdo redobrada e que ndo encontra respaldo na
imprescritibilidade do crédito tributario.

8.3.3 Responsabilidade

Tendo em vista a relevancia que a questdo imp&e, objetiva o estabelecimento de uma cultura de envolvimento, participagdo pro-
ativa e responsabilidade interdependente entre os 6rgdos da administragdo, conselho fiscal e auditores independentes. Assim o
faz quando requer o exame pelo conselho fiscal e a aprovacdo pelos 6rgdos da administracdo (art.4°) do estudo técnico de
viabilidade. Aos auditores independentes é requerida a avaliagdo quanto a adequagdo dos procedimentos para a constituicdo e a
manutengdo do ativo e do passivo fiscal diferido, inclusive no que se refere as premissas utilizadas para a elaboragdo e atualizagdo
do mencionado estudo técnico.

8.3.4 Estudo Técnico de Viabilidade
Deve-se ressaltar que esse estudo ndo se constitui em exigéncia adicional aquelas requeridas pela Deliberagdo CVM n° 273/98:

"004 O ativo fiscal diferido decorrente de prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de
contribuigdo social deve ser reconhecido, total ou parcialmente, desde que a entidade tenha histérico
de rentabilidade, acompanhado da expectativa fundamentada dessa rentabilidade por prazo que
considere o limite maximo de compensacdo permitido pela legislagdo”.

O estudo técnico ndo deve se limitar ao prazo maximo de 10 anos (este prazo é estabelecido para os fins de avaliagcdo da
recuperacdo do ativo fiscal, ou seja, dos critérios previstos na norma que trata das operacées em descontinuidade - impairment).
Portanto, deve contemplar a geracdo de resultados de acordo com a expectativa da administracdo, considerando a continuidade
da companhia e a manutencao do resultado por tempo indeterminado, inclusive a sua perpetuidade.

O exame, a aprovacdo e a avaliagdo desse estudo técnico devem ser, no minimo, anuais. Entretanto, sempre que houver
alteracdo relevante dos elementos que compdem o estudo, este deve ser objeto de novo exame, aprovagao e avaliagdo, ainda
que em prazo inferior ao acima mencionado.

Cabe ainda esclarecer que a aprovacgado pelos érgdos da administragdo inclui o Conselho de Administracdo e a Diretoria.
8.3.5 Ajuste a Valor Presente na Determinacgao dos Lucros Tributaveis Futuros

Deve ser ressaltado que sdo os lucros tributaveis futuros, contemplados no estudo técnico de viabilidade, que devem ser trazidos
a valor presente. A norma nao determina que o ativo fiscal diferido seja, necessariamente, contabilizado pelo seu valor presente;
estabelece, no entanto, o desconto dos lucros tributaveis futuros (que ndo podem ser considerados pelo seu valor nominal) a fim
de verificar se o ativo é recuperavel e, portanto, se deve ser registrado e por quanto. Nesse caso, para fins de avaliacdo quanto a
recuperacao do ativo fiscal diferido, esses lucros deverao ser trazidos a valor presente, tendo como base o prazo estimado para
sua realizagdo, mesmo que este ultrapasse o prazo maximo de 10 anos estabelecido no inciso II, artigo 2° da Instrugdo CVM n°
371/02.

Exemplo Simplificado:

Ativo Fiscal Diferido (total) 150,00
Ativo Fiscal Diferido (parcela recuperavel em 10 anos)................... 100,00
Efeito Fiscal Considerando o Valor Presente dos

Lucros Tributaveis Futuros ("n" anos(x) ):

1a. hipétese (260,00 x IR de 0,35)  eereeeeeeeee, 91,00
23, hipdtese (400,00 x IR de 0,35) e 140,00
Ativo Fiscal contabilizado na 12 hipbtese i 91,00
(montante que se espera recuperar)

Ativo Fiscal contabilizado na 22 hipdtese i 100,00

(valor nominal recuperavel em 10 anos)
(x) por exemplo 15 anos + perpetuidade.

Portanto, os saldos dos ativos fiscais diferidos ndo devem superar os valores apontados na projecdo dos lucros tributaveis futuros
descontados a valor presente, independentemente do prazo esperado de sua recuperagao.



Nesta anadlise de recuperagdo, incluem-se os saldos existentes anteriores a publicagdo da Instrucdo CVM 371/02, assim como as
novas constituigdes de créditos fiscais diferidos.

8.3.6 Reconhecimento Inicial e Adicional de Ativo Fiscal Diferido

Deve ser esclarecido que tanto a companhia que reconhece pela primeira vez um ativo fiscal diferido, quanto aquela que
contabiliza valor adicional ao saldo preexistente a vigéncia da Instrugdo CVM 371/02, estdo sujeitas as determinaces daquele
normativo. Portanto, nesses casos, o reconhecimento de um novo ativo fiscal diferido tem por conseqliéncia a aplicacdo da
Instrugdo CVM n° 371/02 a todo o montante reconhecido nas demonstracées contabeis.

8.3.7 Divulgacdao em nota explicativa de Imposto de Renda

8.3.7.1 Imposto de Renda e Contribuicado Social

As demonstragGes contabeis e/ou as notas explicativas devem evidenciar as seguintes informagbes, quando relevantes:
a) montante dos impostos corrente e diferido, registrados no resultado, patrimonio liquido, ativo e passivo;

b) natureza, fundamento e expectativa de prazo para realizagdo de cada ativo e obrigagOes fiscais diferidas;

c) efeitos no ativo, passivo, resultado e patriménio liqguido decorrente de ajustes por alteragdo de aliquotas ou por mudanga na
expectativa de realizagdo ou liquidagdo dos ativos ou passivos diferidos;

d) montante das diferencas temporarias e dos prejuizos fiscais n&o utilizados para os quais ndo se reconheceu contabilmente um
ativo fiscal diferido, com a indicacdo do valor dos tributos que nado se qualificaram para esse reconhecimento;

e) conciliagdo entre o valor debitado ou creditado ao resultado de imposto de renda e contribuicdo social e o produto do resultado
contabil antes do imposto de renda multiplicado pelas aliquotas aplicaveis, divulgando-se também tais aliquotas e suas bases de
calculo;

f) natureza e montante de ativos cuja base fiscal seja inferior a seu valor contabil.
(DELIBERACAO CVM N° 273/98)
8.3.7.2 Ativo Fiscal Diferido

Cumpre esclarecer que, em qualquer situacdo, inclusive para os casos de companhias que tenham reconhecido ativo fiscal diferido
antes da vigéncia da Instrugdo CVM n° 371/02 e que ndo reconhegam valor adicional aquele saldo, é obrigatoria a divulgacdo em
nota explicativa das seguintes informagdes (incisos I, II e III do artigo 7°):

"I - estimativa das parcelas de realizagdo do ativo fiscal diferido, discriminadas ano a ano para os
primeiros 5 (cinco) anos e, a partir dai, agrupadas em periodos maximos de 3 (trés) anos, inclusive
para a parcela do ativo fiscal diferido ndo registrada que ultrapassar o prazo de realizagdo de 10 (dez)

anos referido no inciso II do art. 22;

II - efeitos decorrentes de eventual alteragdo na expectativa de realizagdo do ativo fiscal diferido e
respectivos fundamentos, consoante o disposto no art.42, e

III - no caso de companhias recém-constituidas, ou em processo de reestruturacdo operacional ou
reorganizagdo societaria, descricdo das agGes administrativas que contribuirdo para a realizacdo futura
do ativo fiscal diferido".

Isso se aplica também a divulgagdo, em nota explicativa, da justificativa fundamentada das acdes implementadas pela
companhia, objetivando a geragdo de lucro tributavel no futuro. Essas agGes representam requisitos fundamentais para que a
companhia possa manter no ativo créditos fiscais na inexisténcia de histérico de rentabilidade (art.3°, § uUnico).

(INSTRUGCAO CVM N° 371/02)
9. Relatérios por Segmento
9.1 Divulgacdo em nota explicativa de informagdes por segmento de negécio

As informag0es por segmentos de atividade visam fornecer aos usuarios das demonstracées contabeis informagGes sobre o porte,
contribuicBes ao resultado e tendéncias de crescimento das diferentes areas operacionais ou geograficas nas quais a companhia
opera, permitindo a realizagdo de analise prospectiva quanto a riscos e perspectivas de uma empresa diversificada. Relembrando
que as demonstragdes contabeis visam permitir a projecdo de fluxos de caixa futuros esperados, é particularmente relevante que
a geracgdo de tais fluxos de caixa possa ser avaliada pelos analistas e investidores por area de negdcio ou por regido geografica de
atuacdo da companhia aberta ou do conglomerado empresarial que a inclua.

A informacdo segmentada proporciona ao usuario oportunidade de conhecer o desempenho de cada area ou negdcio principal
gerido pela companhia. O conhecimento desse mix é uma informagdo importante na medida em que efetivamente o usuario
podera comparar esses desempenhos, ndo s6 dentro de uma companhia, mas, eventualmente, também em relagdo a outras
companhias. Ao analisar um determinado setor, o investidor poderd se defrontar com companhias que apresentam um
desempenho global que ndo foi fomentado no setor basico de atuagdo, mas sim por outras atividades ou negdcios ndo repetitivos.
As demonstragGes apresentadas sob a forma segmentada prestam-se também a elucidar essa circunstancia, pois permitirdo aos
usuarios avaliarem o desempenho de cada atividade. Sob esse aspecto, a CVM incentiva a divulgacdo dessas informagGes pelas
companhias de capital aberto, em especial para aquelas que publicam demonstragdes consolidadas.

Para a apresentacdo das informagdes por segmentos é necessario, preliminarmente, definir os segmentos a serem evidenciados.
Um segmento compreende um componente de uma companhia que estd envolvida na produgdo de bens e servigos, ou grupo



desses, sujeito a riscos e retornos diferentes de outros segmentos. E importante lembrar que, como principio geral, a companhia
deve utilizar a mesma ldgica da analise para tomada de decisdo utilizada nos relatérios gerenciais por seus administradores na
estrutura da informacdo das atividades por segmento de negdcios.

A companhia, para evidenciar seus segmentos, deve adotar a forma de "negdcios" ou "area geografica", ou ambos. Caso a forma
utilizada pelos administradores ndo permita uma rapida segmentacdo, a companhia podera utilizar algumas regras para seu
agrupamento em segmentos. Por exemplo, como definido na norma internacional IAS 14, a segmentacdo utilizada para um
segmento de negdcios deve observar: (i) a natureza dos produtos ou servigos; (ii) natureza e tecnologia dos processos produtivos;
(iii) tipos de mercados nos quais os produtos e servicos sdao vendidos; (iv) principais classes de clientes; (v) canais e métodos de
distribuicdo dos produtos e (vi) quando aplicavel, a existéncia de um ambiente regulatério especifico. Por sua vez, a utilizacdo da
forma de segmento por area geografica compreende uma parte identificdivel de uma companhia voltada para operagdes em
determinado pais, grupo de paises ou, como no caso brasileiro, por possuir dimensGes continentais, as diversas regides do pais.

Uma vez estabelecidos os segmentos, se por "negdcios" e/ou "area geografica", a companhia deve estabelecer, ainda, qual a
forma de evidenciagdo que deve ser considerada como principal ou secundaria, ja que terd reflexo direto no contetdo das
informagdes disponibilizadas.

As informagdes segmentadas que devem ser incluidas, considerando o formato principal de evidenciacdo (negdcio ou area
geografica) com base na norma internacional 14 (IAS 14), sdo: (i) receitas, despesas e resultado obtidos pelo segmento; (ii)
ativos e passivos envolvidos no segmento; (iii) gastos de capital no segmento; (iv) depreciagdo, amortizacdo e outras despesas
significativas; (v) reflexos no segmento de resultados com equivaléncia patrimonial; (vi) natureza e valor dos itens
extraordinarios, desde que diretamente atribuiveis a um segmento ou passiveis de alocagdo, em bases racionais; (Vii)
contingéncias significativas atribuiveis diretamente ao segmento, e (viii) conciliagbes entre as informacGes segmentadas e as
informagdes acumuladas, além de quaisquer outras informacdes segmentadas relevantes utilizadas pelos administradores no
processo decisdrio.

Para o formato secundario, a companhia deve divulgar, pelo menos, as seguintes informacdes: (i) o valor dos ativos de cada
segmento; (ii) as receitas de vendas a clientes externos (excluidas as vendas entre departamentos/areas de uma mesma
companhia - intersegmentos) e (iii) gastos de capital do segmento. Caso a companhia adote e exerca as suas atividades
operacionais em um Unico segmento, de negdcios ou area geografica, a informacgdo devera ser divulgada.

Com o intuito de exemplificar a evidenciacdo por segmentos, demonstramos a seguir informagdes por segmentos em
atendimento as normas emitidas pelo IASB. Nesse sentido, € conveniente lembrar que tais informagdes sdo apenas um exemplo
das informagBes minimas requeridas e que, como determinacdo daquelas normas, o modelo a ser utilizado deve ser condizente
com as informagdes utilizadas internamente durante o processo de tomada de decisdo pelo gestor.

Apenas com o objetivo de ilustrar o tipo de nota requerida, é apresentado a seguir o exemplo de uma empresa manufatureira,
com operacao em diversas regioes:

"NOTA XXX - INFORMAGOES POR SEGMENTOS

As informagOes por segmentos estdo baseadas em dois formatos: o primario reflete a estrutura gerencial adotada pelo grupo,
enquanto o secundario se refere a divisdo por produtos. O formato primario de segmentagdo, por responsabilidade gerencial e
areas geograficas, representa a estrutura gerencial da empresa. A principal atividade do grupo é o comércio de alimentos. As
outras atividades, linha de produtos avicolas e ragoes, sdao gerenciadas em bases regionais. O formato secundario de evidenciagao,
representado por linha de produtos, é dividido dentro de cinco categorias, ou segmentos. Os resultados por segmento
representam a contribuicdo dos diferentes segmentos para a formacdo do resultado, englobando despesas da administragao,
custos de pesquisas e desenvolvimento e o lucro do Grupo. Os itens ndo alocados compreendem as despesas corporativas, custos
de pesquisa e desenvolvimento, amortizacao de eventuais "goodwills" e, para os segmentos de produtos, reestruturagdo e outros
pequenos custos. Gastos especificos com pesquisa e desenvolvimento de produtos sdo alocados diretamente aos segmentos. Os
ativos de cada segmento compreendem as propriedades, equipamentos, direitos a receber, inventarios e despesas antecipadas.
Os itens ndo alocados representam ativos de pesquisa e desenvolvimento, incluindo eventual goodwill. As exigibilidades
compreendem dividas com fornecedores e outras obrigacdes, provisdes e receitas diferidas. As eliminagdes representam
movimentagoes entre as diversas companhias do Grupo, entre segmentos diferentes.

Os ativos e passivos segmentados por area geografica estdo representados a valor de final de exercicio. Os ativos por linha de
produtos representam a média anual, que a administracdo entende ser uma melhor indicacdo do nivel de investimento de capital
para fins de decisdo".

Por area geografica

Em milhdes de Reais Ano atual | Ano anterior | Ano atual Ano
anterior
Vendas Resultados

Regido 1 6.685 6.571 696 688

Regido 2 6.649 6.381 882 876

Regido 3 3.864 3.927 650 668

Outras Atividades 3.976 3.476 537 504
21.174 20.355 2.765 2.736

Itens ndo alocados (460) (439)



Lucro das operacoes 2.305 2.297

A abertura de vendas por area geografica é realizada por destino do cliente. Vendas intersegmentos ndo sdo significativas.

Em milhdes de Reais Ano atual Ano anterior Ano atual Ano anterior
Ativos Passivos
Regido 1 3.127 3.228 1346 1.320
Regido 2 2.748 2.625 919 865
Regido 3 1.724 1.724 613 648
Outras atividades 2.187 1.965 804 724
9.786 9.542 3.682 3.557
Itens nao alocados 7.605 2.659 290 97
Eliminacdes (280) (212) (280) (212)
17.111 11.989 3.692 3.442
Em milhdes de Reais Ano atual Ano anterior Ano atual Ano anterior
Gastos de capital Depreciacdo de propriedades e

equipamentos

Regido 1 238 236 201 222
Regido 2 187 191 174 192
Regido 3 156 138 110 120
Outras atividades 293 237 139 130

874 802 624 664
Itens ndo alocados (2) 29 23 21 20

903 825 645 684

(a) Ativos fixos corporativos, de pesquisa e de desenvolvimento.

Por linha de produtos

Em milhdes de Reais Ano atual Ano anterior Ano atual Ano
anterior
Vendas Resultados
Linha de produtos 1 6.005 5761 1.065 1.080
Linha de produtos 2 5.739 5493 643 655
Linha de produtos 3 5.331 5158 506 487
Linha de produtos 4 2.811 2744 309 291
Linha de produtos 5 1.288 1199 313 303
21.174 20355 2.836 2.816
Itens ndo alocados (a) (531) (519)
Lucro das operagoes 2.305 2.297

(a) Despesas corporativas, de pesquisa e de desenvolvimento e custos de reestruturagao.



Em milhdes de Reais Ano atual Ano

anterior
Ativos
Linha de produtos 1 2.772 2.663
Linha de produtos 2 2.782 2.804
Linha de produtos 3 2.155 2.245
Linha de produtos 4 1.587 1.671
Linha de produtos 5 715 647
10.011 10.030
Em milhdes de Reais Ano atual Ano
anterior

Gastos de capital

Linha de produtos 1 266 234
Linha de produtos 2 143 132
Linha de produtos 3 115 98
Linha de produtos 4 62 62
Linha de produtos 5 25 28

611 554
Administracdo, distribuicdo, pesquisa e desenvolvimento 292 271

903 825

No exemplo acima transcrito podemos verificar que o formato primario de evidenciagdo é o de area geografica, dividindo as
atividades em trés grandes grupos: Regido 1, Regido 2 e Regido 3. Com a divisdo utilizada foram apresentadas vendas,
resultados, ativos e passivos, além de informagbes a respeito dos gastos de capital e de depreciacdo. No exemplo foram
demonstradas, ainda, em respeito a norma do IASB, informag&es por grupo de produtos, que representam o formato secundario
de evidenciagao.

9.2 As normas norte-americanas: O pronunciamento SFAS 131

Ndo obstante o arcabouco a ser seguido corresponder ao pronunciamento internacional IAS 14, a CVM lembra que o FASB,
através do pronunciamento SFAS 131, também normatizou a divulgagdo de informagGes por segmentos de negdcios. O SFAS
131 introduziu um conceito de "visao gerencial" nas informagdes por segmento, no qual as informagdes devem ser apresentadas
nas bases internas utilizadas pelos tomadores de decisdo para avaliacdo de performance dos segmentos e para decidir como alocar
recursos aos segmentos. Algumas empresas brasileiras ja adotam tal forma de evidenciagdo, principalmente aquelas que
possuem acbes negociadas no mercado norte-americano, onde tais regras sdo obrigatorias.

Ponto importante, e que pode ser considerado como a principal diferenga entre os dois conjuntos de normas (internacionais e
norte-americanas), consiste no fato de que o SFAS 131 ndo requer que a segmentagdo da informagao obedeca estritamente aos
principios contabeis (no caso daquele pais, os US GAAP), utilizados na elaboracdo das demonstragdes contabeis consolidadas. A
preocupacgdo do FASB é que a informacdo segmentada seja apresentada na forma utilizada pelo administrador para a tomada de
decisdo. Entretanto, nesses casos em que ocorram diferencas entre as informagGes segmentadas e os relatérios contabeis é
necessaria a apresentacdo de uma conciliagdo que compare os numeros disponibilizados. Ao utilizar o modelo adotado pelas
normas norte-americanas (FASB), a empresa deve deixar claro ao leitor de que as informagdes ali apresentadas seguem o modelo
gerencial, ndo se tratando de informagGes segmentadas resultantes da adogdo dos principios contabeis.

Atualmente, o IASB esta promovendo estudos no sentido de promover uma convergéncia do IAS 14 para o modelo adotado pelo
FASB (SFAS 131). Dessa forma, consideramos relevante para aquelas empresas que adotam a evidenciagdo por segmentos no
modelo proposto pelo IASB, que ja o facam, se possivel, tendo em vista a mudancga que devera ocorrer em breve.

10. Informacgodes que Refletem os Efeitos da Mudancga de Precos
10.1 Conceitos

Conforme ressaltado no item 1 deste Oficio-Circular, o conjunto de demonstragBes contabeis disponibilizadas ao mercado deve
evidenciar toda a informacdo que for relevante para a avaliagdo da situacdo patrimonial da companhia aberta.

Para serem Uteis aos processos decisérios de seus usuarios, as informagdes contdbeis devem reunir quatro principais



caracteristicas ou atributos qualitativos: Relevancia, Compreensibilidade, Confiabilidade e Comparabilidade.

N&o obstante os demais, destacamos, neste ponto, o atributo da Comparabilidade. Para serem comparaveis, as informagdes
contabeis devem estar expressas num mesmo padrdo monetdrio, ou seja, devem ser expressas em moeda de mesmo poder
aquisitivo na data da ultima informacgdo contabil apresentada.

A divulgagdo voluntaria de informagGes contdbeis elaboradas em moeda de capacidade aquisitiva constante constitui
procedimento contabil que visa eliminar as distorgdes relevantes advindas dos efeitos inflacionarios, alcangando-se, desse modo,
os objetivos da lei de conferir a estas a transparéncia necessaria para que se conheca da situacdo patrimonial e financeira das
empresas. Essas distorgGes, evidentemente, tornam-se maiores ou menores em virtude do nivel de inflagdo, da estrutura
patrimonial da empresa, da taxa de retorno dos seus ativos e do seu custo de capital (préprio ou de terceiros).

Portanto, para efeito de andlise comparativa, sua divulgacdo atende de uma forma mais plena as demandas do mercado,
consistindo assim numa sistematica mais apropriada para proceder-se a analise da posicdo financeira da companhia em
ambientes econ6micos onde a inflagdo esta presente, conferindo maior grau de comparabilidade as informagOes prestadas aos
usuarios das demonstracGes contabeis.

Neste sentido, cumpre alertar as companhias abertas e aos seus auditores independentes sobre o disposto no Parecer de
Orientacdo CVM n° 29/96 onde, dentre outras orientagdes, pode ser extraido:

"(...) é relevante ressaltar que as companhias abertas devem avaliar a importdncia dessas
informacoes, inclusive para efeito de analise comparativa, e de sua divulgagdo, a fim de atender, de
uma forma mais plena, as demandas do mercado".

"(...) estabelece a Lei n° 6.40/76 que as demonstragdes financeiras deverao ser completadas por
notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragGes contdbeis necessarias para o
esclarecimento da situacao patrimonial da entidade e dos seus resultados".

Deve ser destacado que os indices menores de inflacdo anual da economia brasileira dos Ultimos anos, comparativamente a nossa
experiéncia histérica, ndo asseguram a inexisténcia de efeitos inflacionarios relevantes. Estes dependem da combinagdo da
estrutura patrimonial da companhia e da magnitude da inflacdo, o que ndo é um dado desprezivel, considerando-se a evolugdo da
inflacgdo acumulada medida pelo IPCA(IBGE) e pelo IGP-M (FGV), conforme pode ser observado no quadro abaixo (no mesmo
periodo em que deixou de ser obrigatdria a divulgacdo dos efeitos inflacionarios nas demonstragdes contabeis):

Inflagdo Acumulada no periodo 1996 - 2004 (variacdao percentual)
2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996
IPCA 5,69 7,60 9,30 12,53 7,67 5,97 8,94 1,65 5,22 9,56
Variagao

anual
dezembro

IPCA 103,73 92,76 79,14 63,90 45,65 | 35,27 | 27,65 | 17,18 | 15,27 -

Variagao
acumulada

IGPM 1,21 12,41 8,71 25,31 10,38 9,95 20,10 1,78 7,74 | 9,20
Variacao

anual
dezembro

IGPM 170,50 167,27 137,76 118,71 74,53 58,12 43,81 19,74 17,65 -
Variacao
acumulada

Fonte: Base de Dados — Assessoria Econdmica — ASE - CVM, fev 2005

Pesquisa feita pela Fipecafi, estimando o reconhecimento dos efeitos da inflagdo em um grupo de 107 companhias abertas com
acoes negociadas em bolsa no ano de 2002, indicou os seguintes efeitos:

Efeitos da Inflagcdo no Ativo Permanente

ativo permanente | em 2002 histérico até 2001 ano de 2002 total (x)

R$ milhdes R$ milhdes % R$ milhdes % R$ milhdes %
com IPCA 100.793.9 28.128,8 | 27,9 13.960,2 13,9 42.089,1 41,8
com IGP-M 100.793.9 45.816,3 | 45,5 33.841,5 33,6 79.657,8 79,0

(x) As informagGes foram obtidas a partir do balango de 1995, ultimo que incluiu o reconhecimento dos efeitos da inflagdo, e os



do periodo de 1996 a 2001, todos em valores nominais. Para o ano de 2002, admitiu-se a variagdo nominal de acréscimos e
decréscimos do ativo permanente igual a que ocorreu em 2001.

Esses acréscimos brutos, comparados ao patrimonio liquido expresso em valores histéricos para o mesmo grupo de companhias,
mostra a relevancia da defasagem entre os valores histdricos e corrigidos:

Comparacao da Correcao do Ativo Permanente com o Patrimonio Liquido

Correcao do ativo Patriménio Liquido em variacao percentual
permanente até 2002 2002 (histérico)
R$ milhdes R$ milhdes (%)
com IPCA 42.089,1 62.796,6 67,0
com IGP-M 79.657,8 62.796,6 126,9

10.2 Divulgacdao em nota explicativa de Informagdes que Refletem os Efeitos da Mudancga de Precos
10.2.1 Demonstracoes Em Moeda De Capacidade Aquisitiva Constante

A CVM entende que, na divulgacdo voluntaria de dados em moeda de capacidade aquisitiva constante, um contetdo minimo de
informagdes deve ser apresentado, tal como:

a) demonstracdo do resultado: receita operacional liquida, lucro bruto, despesas financeiras liquidas, lucro/prejuizo liquido;
b) balanco patrimonial: estoques e adiantamentos, ativo permanente, ativo total e patrimonio liquido; e
¢) a conciliagdo com o resultado e com o patriménio liquido apurados na escrituragdo mercantil.

Ainda dentro dos pressupostos que norteiam a Politica de Divulgacdo de InformagOes, é recomendavel que as companhias,
juntamente com os seus auditores, avaliem a conveniéncia ndo somente da apresentacdo voluntaria desse tipo de informagao.
Devem considerar, também, a conveniéncia da sua insercdo como nota explicativa as demonstragdes contabeis publicadas e as
informag0es trimestrais enviadas a CVM ou mesmo a apresentacdo dessas demonstragdes e informagoes trimestrais completas,
em moeda de capacidade aquisitiva constante.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N©° 29/96)
11. Ativo Imobilizado
11.1 Recuperabilidade de Ativos e Reavaliagées Espontianeas

O Principio Fundamental de Contabilidade de avaliagdo do ativo imobilizado é baseado no conceito de custo de aquisicdo como
base de valor, ndo sendo aceito, em muitos paises, a adocdo de critério de avaliacdo a valores de mercado. No Brasil, a legislagdo
societaria em vigor desde 1976, complementada pela legislacdo fiscal, permite essa pratica com inUmeras restricdes e cautelas.

A Deliberacdo CVM n.° 183/95 aprovou Pronunciamento do IBRACON sobre o assunto, tornando obrigatério em casos de
reavaliagdo, para as companhias abertas, a adogdo dos procedimentos ali descritos.

A primeira dessas restricbes é aquela relacionada com o préprio significado de reavaliar. Reavaliacdo significa o abandono do
principio do custo original como base de valor e a adogdo do valor de mercado ou de reposicdo para os bens reavaliados.

A segunda restricdo esta relacionada a quais ativos podem ser objeto de reavaliacdo. Somente ativos permanentes imobilizados
tangiveis podem ser objeto de reavaliacdo, sendo expressamente vedada a reavaliacdo de bens intangiveis, ou de bens para os
quais se espera uma descontinuidade operacional.

Além disso, uma vez adotado o procedimento de avaliar determinado conjunto de ativos a valor de mercado (reavaliacao), tal
procedimento deve ser periodicamente refeito, significando dizer que, no maximo a cada 4 (quatro) anos (idealmente, todos os
anos), a companhia aberta que tiver adotado esse procedimento deve tornar a reavaliar esses ativos, nos termos e nos
procedimentos descritos no citado pronunciamento do IBRACON.

Outra restricdo esta relacionada a reavaliagdo de ativos isoladamente. Ndo € aceitavel, para uma mesma companhia aberta, a
existéncia de ativos de uma mesma natureza ou da mesma conta, parte avaliados ao custo e outra parte avaliados a valor de
mercado (reavaliagdo). Tal restricdo também se aplica as demonstracGes contdbeis consolidadas, ndo sendo aceitavel que a
companhia controladora e determinada controlada mantenham ativos de uma mesma natureza ou da mesma conta avaliados
por dois critérios diferentes (custo e valor de mercado), tanto para fins de equivaléncia patrimonial quanto para fins de
consolidagao.

Outro aspecto a ser observado na reavaliagdo é aquele que diz respeito a vida util remanescente de ativos reavaliados e estejam
sujeitos a desgaste fisico. E absolutamente indispensavel que o Laudo de Avaliacdo indique a vida Util remanescente objetivando
permitir a definicdo das futuras taxas de depreciacdo.

A administragdo da companhia aberta deve avaliar, no minimo, a cada exercicio social se ha qualquer indicacdo de que um ativo
possa ter perdido valor ou substancia econdmica. Na existéncia de indicadores externos ou internos, a companhia devera
aprofundar a sua analise com o fim de verificar se a capacidade de gerar beneficios econémicos futuros, a vida util remanescente,
o método e prazo da depreciagdo ou amortizagdo, ou o valor residual dos ativos necessitam ser ajustados, ou mesmo se uma
provisdo para perdas deve ser constituida.

Deve, ainda, ser dada atencdo ao conteldo das notas explicativas sobre reavaliacdo, que devem conter, no minimo, as



informac0es elencadas no paragrafo 67 do citado Pronunciamento do IBRACON, especialmente quanto a politica da companhia
sobre o tratamento dado aos efeitos da reavaliagdo sobre os dividendos, com a citacdo obrigatéria da data de reavaliagdo
efetuada, bem como as datas previstas das reavaliacGes subsequentes e/ou complementares.

11.2 Periodicidade da Reavaliagao de Ativos

Quando uma empresa opta por realizar e contabilizar uma reavaliacdo de ativos, o critério ou base para avaliagdo do seu
imobilizado muda radicalmente: deixa de ser o valor de custo e passa a ser valor de mercado ou de reposicdo. Mais do que valer-
se de uma permissdo legal, a administragdo esta enviando ao mercado a mensagem de que ird impactar os lucros futuros
buscando, nas operagdes, resgatar o valor de mercado ou o de reposicao de seus ativos, e ndo mais apenas o de custo, o que tem
vital diferenca de interpretagdo econémica. Isso significa que as receitas de vendas serdo comparadas com um novo nivel de
despesas, o que afeta o resultado e as conseqiientes destinagGes nos calculos de dividendos e retencgdes do lucro. Portanto, as
reavaliagdes devem ser realizadas periodicamente, com uma regularidade tal que o valor liquido contabil ndo apresente diferengas
significativas em relacdo ao valor de mercado ou de reposicdo na data de cada balanco. Ndo é adequado reavaliar-se apenas uma
vez na histéria dos balangos da companhia, e somar-se custos de ativos novos aos valores de reavaliagdo contabilizados no
passado, pois assim o saldo do imobilizado deixa de ter qualquer representatividade como informacao.

Tendo em vista que a Deliberagdo CVM n© 183/95 entrou em vigor em 1° julho de 1995, relativamente as reavaliagoes feitas a
partir daquela data, e, por forca da Deliberagdo CVM n.° 206/96, em 31 de dezembro de 1996, relativamente as reservas ja
existentes, lembramos que a referida deliberagdo estabelece os seguintes prazos maximos para realizacdo de novas reavaliagoes:

a) anualmente, para as contas ou grupo de contas cujos valores de mercado variarem significativamente em relagdo aos valores
anteriormente registrados;

b) a cada quatro anos, para os ativos cuja oscilacdo do preco de mercado ndo seja relevante, incluindo ainda os bens adquiridos
apos a ultima reavaliagdo;

c) observados o conceito e prazos acima, a empresa pode optar por um "sistema rotativo", realizando, periodicamente,
reavaliagles parciais, por rodizio, com cronogramas definidos, que cubram a totalidade dos ativos a reavaliar a cada periodo; e

d) A companhia aberta deve divulgar em nota explicativa todas as informacdes relacionadas a opcdo referida na letra "c" acima.
11.3 Divulgacdao em nota explicativa de Imobilizado

11.3.1 Reavaliagcao de Ativos Imobilizados

A companhia devera divulgar:

a) as bases da reavaliagdo e os avaliadores (no 1° ano da reavaliagdo);

b) o histérico e a data da reavaliagdo;

c) o sumario das contas objeto da reavaliacdo e respectivos valores;

d) o efeito no resultado do exercicio, oriundo de depreciacdes, amortizacdes ou exaustdes sobre a reavaliagdo e de baixas
posteriores;

e) o tratamento quanto aos dividendos e participagdes;
f) o tratamento e os valores envolvidos relativos a impostos e contribuigdes; e

g) no caso de reavaliagdo parcial, quais os itens e contas que foram reavaliados e quais os nao reavaliados, com indicagdo do valor
liquido contabil anterior da nova avaliacao e da reavaliacdo registrada por conta ou natureza.

No caso das reservas de reavaliagdo constituidas antes de 01/01/93, devem ser divulgados:

a) a parcela da correcdo monetaria especial - Lei n® 8.200/91 que estiver incluida na Reserva;

b) o montante realizado no periodo; e

c) o efeito tributario sobre o saldo da reserva que exceder a parcela referida na letra "a" acima.

A CVM facultou as companhias abertas o direito de optarem, até 31/03/99, pelos seguintes procedimentos:
a) adocdo do valor de mercado para avaliacdo do ativo imobilizado;

b) adocdo do método do custo corrigido, podendo manter os ativos aos valores de reavaliagéo;

¢) retorno ao critério do custo corrigido, revertendo as reavaliagGes existentes.

Os efeitos da decisdo tomada deverdo retroagir ao inicio do exercicio social em que o procedimento foi adotado, devendo ser
objeto de divulgacdo em nota explicativa o fato ocorrido e o seu impacto, quando houver, sobre as demonstragdes contabeis do
exercicio em curso e do exercicio anterior.

(INSTRUGAO CVM N° 197/93 E DELIBERACOES CVM N 183/95 e 288/98)
12. Arrendamento Mercantil
12.1 Divulgacdao em nota explicativa de Arrendamento Mercantil

As companhias arrendatarias devem divulgar, no minimo, o seguinte:



a) valor do ativo e do passivo, se configurado o arrendamento como compra financiada;
b) saldo, valor e niUmero de prestacdes, juros embutidos, variagdo monetaria; e

c) demais informagdes relativas a contratos de longo prazo.

As companhias arrendadoras devem divulgar em nota explicativa:

a) os critérios atualmente utilizados para contabilizagdo das suas operagGes, incluindo os que provocam a necessidade de ajustes
a valor presente por ndo atenderem aos Principios Fundamentais de Contabilidade; e

b) os ajustes a valor presente dos fluxos futuros das carteiras de arrendamento mercantil, evidenciando o efeito do Imposto de
Renda.

(OFfCIO-CIRCULAR/CVM/PTE No© 578/85, INSTRUGAO CVM N° 58/86, PARECER DE ORIENTAGAO CVM N° 15/87 e LEI N°
6.404/76, ARTIGO 176, § 5, "e")

13. Receita
13.1 Resultados de exercicios futuros
13.1.1 Conceitos

O grupo de contas "resultados de exercicios futuros" é representado por receita liqguida "ndo ganha ou ndo efetivada", em funcao
do regime de competéncia de exercicios. Caracteriza-se pelo fato de ndo haver qualquer obrigacdo de devolver dinheiro, entregar
um bem ou prestar um servigo que implique qualquer esforco adicional, ou qualquer 6nus ou sacrificio significativo para os ativos
da companhia beneficiaria da receita. O objeto da operagdo - bem ou servigo produzido - é colocado a disposicdo do comprador ou
usuario, sem qualquer esforco adicional por parte da companhia. Sdo exemplos mais comuns: aluguéis recebidos
antecipadamente, por forca de dispositivo contratual, sem possibilidade de devolugéo (locacdo de armazéns, silos), deduzidos de
comissoes, impostos e outros encargos incidentes; comissdes de abertura de crédito nas instituicdes financeiras. Na consolidacdo,
esse grupo deve incluir o desagio que ndo for absorvido na eliminacdo do investimento.

Este grupo, portanto, ndo contempla parcelas de adiantamentos de clientes, por conta de produtos a entregar, de servigo a
executar ou de obrigagdes de outra natureza, que deverdo ser classificados no passivo circulante ou no passivo exigivel a longo
prazo. Sdo muito raros os casos enquadraveis nesta classificacgdo. Um caso especial de utilizagdo tecnicamente adequada desse
grupo é o registro do lucro ainda nédo realizado em transagGes entre a Controladora e suas Controladas.

13.1.2 Divulgacdao em nota explicativa de Vendas ou Servicos a Realizar

O registro de uma conta a receber pressupGe que o principio da realizacdo da receita esteja atendido. Assim, é inadmissivel o
registro de contas a receber tendo como contrapartida uma conta de resultado de exercicio futuro. No caso de existéncia de
faturamentos antecipados ou contratos com garantia de recebimento por conta de vendas ou servicos a realizar, a companhia
devera, quando relevante, divulgar o fato e respectivos montantes.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N©° 21/90)
13.1.3 Empreendimentos em Fase de Implantacao

O ganho, eventualmente existente, que resultar do confronto de despesas e receitas atribuiveis a empreendimentos em fase de
implantagdo, deve ser apresentado como resultados de exercicios futuros. Somente se houver, comprovadamente, certeza de
que este ganho seja de natureza recorrente durante todo o periodo de implantacdo é que, excepcionalmente, poderd ser
reconhecido nos resultados da companhia. Em nota explicativa, deve ser justificado o procedimento adotado, bem como
esclarecida a causa do referido ganho.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N©° 17/89)
14. Beneficios aos Empregados

A Deliberacdo CVM n© 371/2000 aprova e torna obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento sobre Contabilizagdo
de Beneficios a Empregados, emitido pelo IBRACON e elaborado em conjunto com a CVM. Consideramos, também, aplicaveis as
companhias abertas os esclarecimentos contidos na Interpretacdo Técnica do IBRACON n° 01/01 da NPC 26, anexa ao final dos
esclarecimentos deste item. H4, ainda, alguns aspectos que ndo foram explicitados nessa interpretacéo técnica e que merecem
esclarecimento:

14.1 Instrumentos de Confissdo de Divida

Como regra geral (em atendimento ao regime de competéncia), as obrigagdes decorrentes de beneficios a empregados, tanto na
existéncia de instrumento formal de confissdo de divida, como na falta deste, ja deveriam estar reconhecidas no patriménio das
empresas patrocinadoras. Entretanto, tendo em vista tratar-se de uma norma especifica que prevé regra de transicdo,
entendemos que a situagdo mencionada esta inserida nos efeitos da Deliberagdo CVM n° 371/2000.

14.2 Alcance e Abrangéncia

Ainda que seja evidente, cabe esclarecer que a Deliberacdo CVM n© 371/00 é aplicavel as sociedades por ages de capital aberto
que sejam, ou que vierem a ser, patrocinadoras de beneficios a seus empregados. Nesse sentido, assim estabelece o normativo:

"O objetivo deste pronunciamento é estabelecer quando e de que forma o custo para proporcionar
beneficios a empregados deve ser reconhecido pela Entidade empregadora/patrocinadora, assim como
as informac0es que devem ser divulgadas nas demonstragGes contabeis dessa Entidade".

Portanto, os encargos assumidos pelo patrocinador em relagdo aos beneficios devidos em nada sdo modificados em decorréncia da



aplicacdo dessa Deliberagdo. O que o normativo disciplina € o momento e a forma de contabilizacdo desses encargos pelo
patrocinador (companhia aberta). E mais, as obrigagbes assumidas pelo patrocinador ndo decorrem do registro contabil da
obrigacdo, mas sim de clausulas contratuais ou imposicGes legais e normativas assumidas por este patrocinador.

Embora objeto de mencdo no Oficio-Circular de encerramento do exercicio de 2001, cabe mais uma vez enfatizar que o
pronunciamento ndo alcanca apenas os beneficios de pensdo e aposentadoria, mas sim estes e varias outras categorias de
beneficios, tais como seguro de vida, assisténcia médica e/ou odontoldgica, planos de demissdo voluntaria, indenizacGes ou
prémios por aposentadoria etc.

14.3 Taxas Nominais X Taxas Reais

Foi observado que, para o céalculo da obrigagdo atuarial, a maioria das empresas utilizou taxas de juros nominais (que incluem
uma taxa de inflacdo esperada). Outras, em menor nimero, utilizaram taxas de juros reais. O pronunciamento ndo determina a
taxa a ser utilizada, se nominal ou real.

Para aquelas empresas que optarem por uma taxa de juro real, necessario se faz a divulgagdo, fundamentada, da expectativa
inflacionaria.

Nao obstante, deve-se ressaltar que, independente da opgdo, o modelo deve ser consistente, ou seja, 0 mesmo modelo (nominal
ou real) deve ser utilizado para todas as taxas econ6micas a serem empregadas (desconto, retorno dos investimentos,
crescimento dos salarios, crescimento dos beneficios, crescimento dos servigos médicos, etc.).

14.4 Taxa de Desconto da Obrigacdao Atuarial

A taxa de desconto deve ser compativel com as condicGes da obrigacdo da empresa. Deve ser considerado, portanto, o prazo e
risco compativeis com essa obrigacdo.

O pronunciamento estabelece que a taxa de desconto deve estar baseada em papéis de 12 linha ou em titulos de governo,
transacionados no mercado e, na auséncia destes, a companhia deve determinar e justificar a taxa utilizada, considerando,
conforme mencionado acima, prazo e risco compativeis com a obrigacdo assumida.

Ainda que evidente, ressaltamos que a taxa de desconto ndo esta vinculada as taxas de retornos dos ativos do plano de
beneficios.

14.5 Taxa de Retorno dos Ativos do Plano

Esta taxa deve ser compativel com a remuneragdo esperada e, por conseqiiéncia, deve ser reflexo dos investimentos do
patrimonio constituido para pagamento dos beneficios. Portanto, e conforme acima ressaltado, ndo deve estar atrelada, sem
justificativa, a taxa de desconto.

14.6 Taxa de Crescimento dos Beneficios

Foi observado que parcela significativa das companhias que reportaram beneficios a empregados ndo divulgou essa taxa. E
importante ressaltar que qualquer premissa relevante utilizada deve ser objeto de divulgagdo, conforme previsto no item 81.f.iv
do Pronunciamento anexo a Deliberagdao CVM n° 371/00.

Essa taxa deve ser determinada com base no regulamento do plano e sua divulgacdo é relevante tendo em vista que pode
impactar significativamente os resultados, principalmente, nos casos de reajustes por indices diferentes dos indices inflacionarios,
beneficios corrigidos pela paridade com os salarios e reajustes que produzam uma defasagem entre a taxa de inflagdo adotada
pelo plano e a taxa utilizada para reajuste dos beneficios.

14.7 Outras Premissas Relevantes

Embora ndo expressamente mencionadas no pronunciamento, as premissas biométricas constituem informacgdo relevante a ser
disponibilizada ao usuario da informagdo contabil de empresa patrocinadora de beneficios a empregados. Informagdes relacionadas
as tabuas de mortalidade, de rotatividade e outras, da mesma forma que o item anteriormente abordado, sdo relevantes, tendo
em vista que podem impactar significativamente os resultados.

14.8 ExclusGes na Determinacao do Valor Justo dos Ativos do Plano

Os itens 17 e 60 do Pronunciamento aprovado pela Deliberacdo CVM n© 371/00 determinam que ndo sdo considerados ativos do
plano, e ndo devem ser incluidos na determinagdo do valor justo dos ativos, os instrumentos financeiros ndo transferiveis
emitidos pela patrocinadora e mantidos pelo fundo de pensao.

Em linha com a Interpretagdo Técnica do IBRACON n© 01/01 anexada no final deste item do oficio circular, os instrumentos
financeiros acima referidos sdo aqueles, emitidos pela companhia aberta patrocinadora, que ndo possam ser transferidos, ou seja,
ndo passiveis de serem negociados com terceiros ou relativos a contribuigGes ndo pagas ou empréstimos a patrocinadora, ainda
que registrados como obrigacdo desta. O eventual passivo registrado na companhia aberta patrocinadora, excluido dos ativos
liquidos do plano, devera ser classificado como parte da obrigacdo atuarial total.

14.9 Método de Avaliagdo Atuarial

Conforme previsto no pronunciamento, o método de apuracdo da obrigacdo atuarial é o Método da Unidade de Crédito Projetada.
A Companhia deve declarar em nota explicativa que este foi o método adotado. Sabemos que o fundo de pensdo patrocinado pela
Companhia pode ter adotado um método diferente, todavia, o intuito do pronunciamento é permitir uma uniformidade na
apuracao da obrigagdo atuarial e do eventual passivo/ativo atuarial da patrocinadora.

14.10 Contabilizagdo do ajuste inicial do passivo atuarial

A Deliberagdo CVM n© 371/2000 aprovou e tornou obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento sobre
Contabilizagdo de Beneficios a Empregados, emitido pelo IBRACON e elaborado em conjunto com a CVM. Esse pronunciamento



determinou sua aplicagdo obrigatéria para o periodo iniciado em/ou apdés 1° de janeiro de 2002. Nas disposicOes transitérias
(paragrafos 84 e 85), permitia-se o reconhecimento desse passivo atuarial de duas formas; ou no resultado pelo periodo de cinco
anos ou pelo tempo de servigo ou de vida remanescente dos empregados se estes forem menores ou, diretamente no patrimonio
liquido com o titulo de "ajuste de exercicios anteriores".

Na primeira alternativa, empresas que optaram pelo débito na conta de resultado, o pronunciamento explicitou que o ajuste seria
como item extraordinario no resultado do primeiro exercicio e calou-se em relagdo aos anos seguintes.

Na interpretagao deste aspecto as companhias devem considerar como igualmente permitido para os anos seguintes, do segundo
ao quinto anos, que o ajuste desse passivo atuarial seja igualmente reconhecido e divulgado destacadamente como item
extraordinario, ou seja, fora do resultado operacional.

14.11 Divulgacao em nota explicativa de Planos de Aposentadoria e Pensdo
As seguintes informacgdes devem ser divulgadas nas demonstragGes contabeis da Entidade patrocinadora:
a. A politica contabil adotada pela Entidade no reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais;
b. Uma descricdo geral das caracteristicas do plano;
c. Uma conciliagdo dos ativos e passivos reconhecidos no balango, demonstrando pelo menos o seguinte:
i. O valor presente, na data do balango, das obrigagdes atuariais que estejam totalmente descobertas;

il. O valor presente, na data do balanco, das obrigagdes atuariais (antes de deduzir o valor justo dos
ativos do plano) que estejam total ou parcialmente cobertas;

ifi. O valor justo dos ativos do plano na data do balango;
iv. O valor liquido de ganhos ou perdas atuariais ndo reconhecido no balango;
v. O valor do custo do servigo passado ainda ndo reconhecido no balango; e

vi Qualquer valor ndo reconhecido como ativo em decorréncia da regra estabelecida no paragrafo 49.g
deste pronunciamento.

d. Um demonstrativo da movimentagdo do passivo (ativo) atuarial liquido, no periodo;
e. O total da despesa reconhecida na demonstracdo do resultado para cada um dos seguintes itens:
i. O custo do servico corrente;
ii. O custo dos juros;
ifi. O rendimento efetivo e o esperado sobre os ativos do plano;
iv. As perdas e ganhos atuariais;
v. O custo do servigo passado amortizado; e
vi. O efeito de qualquer aumento, ou redugdo ou liquidagdo antecipada do plano.
f. As principais premissas atuariais utilizadas na data do balango, incluindo, quando aplicavel:
i. As taxas utilizadas para o desconto a valor presente da obrigacao atuarial;
ii. As taxas de rendimento esperadas sobre os ativos do plano;
ifi Os indices de aumentos salariais estimados; e

iv. Qualquer outra premissa relevante utilizada.

(item 81 da DELIBERACAO CVM N° 371, DE 13 DE DEZEMBRO DE 2000)
14.12 Anexo: Interpretacdo Técnica do Ibracon n® 01/01 NPC 26

Questao 1

Recentemente, o governo federal editou a MP n°. 2.222, de 4 de dezembro de 2001, a qual trata da tributagao,
pelo imposto de renda, dos planos de beneficios de carater previdenciario. A aplicacdo dessa MP pode resultar em
modificacao dos ativos liquidos do plano. Como devem ser tratados os efeitos decorrentes, se algum, no ambito da
aplicacdao da NPC 26?

Resposta

Conforme definido no paragrafo 52 da NPC 26, "os ganhos e perdas atuariais compreendem as diferencas entre as premissas
atuariais e o que ocorreu efetivamente, baseado na experiéncia". Assim, os efeitos da MP n©. 2.222 relacionam-se com a

rentabilidade dos ativos do plano e, como tal, devem ser considerados como ganho ou perda atuverdanal. Conseqlientemente,
esse efeito entrara no calculo da parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida nos termos do paragrafo 53 da NPC 26
(Ganhos e perdas atuariais).

Questao 2



O calculo atuverdana pode ser feito para datas-base anteriores ao encerramento do exercicio? Qual o prazo
maximo aceitavel para esse calculo e quais os procedimentos minimos subseqiientes obrigatdrios, para garantir
que entre a data do calculo e o final do exercicio ndo ocorreram mudancgas significativas que devam ser refletidas
no passivo atuverdana a ser registrado?

Resposta

O calculo pode ser feito para data-base anterior ao encerramento do exercicio desde que em prazo ndo superior a 60 dias e que
quaisquer mudancas relevantes nas premissas ou outros componentes de seu calculo, ocorridas entre a data-base e a data de
encerramento do exercicio, sejam analisadas, para fins de atendimento ao previsto nos paragrafos 49(d) 49(e), e seus efeitos
refletidos no célculo original. O procedimento minimo a ser realizado é a comparacdo das premissas utilizadas no calculo com os
efeitos reais ocorridos no periodo.

Questao 3

Supondo que, em 31 de dezembro de 2001, a empresa ja tenha um passivo atuverdana? registrado, digamos de $
1.000, e que, como efeito da aplicacdo da NPC 26, o novo passivo atuverdana seja $ 1.500, e a empresa decida
registra-lo ao longo de 5 anos (ou pelo tempo de servico ou de vida remanescente dos empregados, se estes forem
menores). Nessa situagdo, a empresa poderia reverter o passivo de $ 1.000 creditando o Patriménio Liquido (PL)
e, posteriormente, registrar os $ 1.500 ao longo do tempo no resultado? Isso criaria um acréscimo no PL em
31/12/2001, como decorréncia da diminuicdo do passivo e sua constituicdo pelos préximos 5 anos (ou menos,
dependendo dos demais critérios mencionados acima).

Resposta

Essa reversdo ndo podera ser feita. O ajuste que devera ser registrado contra o PL ou o resultado dos préoximos 5 anos refere-se a
diferenga entre o passivo atuverdana anteriormente reconhecido pela empresa e aquele determinado de acordo com a NPC 26.

Questao 4

Na hipotese de a empresa ndo registrar o efeito do ajuste inicial diretamente contra o patrimoénio liquido, mas
decidir registrar o ajuste inicial no resultado em periodo menor que o permitido pela NPC 26, tal posicdao é
aceitavel?

Resposta

Os ajustes no passivo atuverdana, em decorréncia da adogdo da NPC 26, deverdo ser reconhecidos no resultado no periodo de até
cinco anos ou pelo tempo de servico ou de vida remanescente dos empregados se estes forem menores, ou alternativamente até
31 de dezembro de 2001, diretamente no patrimoénio liquido com o titulo de "ajuste de exercicios anteriores". Caso a
patrocinadora adote periodo inferior a 5 anos, tal decisdo devera ser divulgada na nota explicativa e sera irreversivel. Assim, se a
decisdo for por amortizar, por exemplo, em quatro anos, cada exercicio, a partir de 2002, recebera uma carga de 25% do ajuste
apurado com data-base de 31 de dezembro de 2001. Em qualquer hipoétese, a apropriacdo devera obedecer ao critério linear.

Questao 5

Os ajustes efetuados por controladas e coligadas diretamente no Patrimoénio Liquido, em decorréncia da aplicacao
da alternativa oferecida pela Norma, deverdo ser refletidos diretamente no PL da controladora ou investidora, ou
ser registrados no resultado do exercicio, como equivaléncia patrimonial?

Resposta

Excepcionalmente, o ajuste efetuado por controladas e coligadas, diretamente no patrimonio liquido, devera ser refletido da
mesma forma na investidora, ou seja, no seu patrimoénio liquido.

Questao 6

Diante da NPC 26, um plano de contribuicdao definida, mas que na data da aposentadoria da a opgdo ao participante

de receber um valor mensal vitalicio, é caracterizado como de beneficio definido? Para esse plano, o calculo
atuverdana deve ser feito apenas para os beneficiarios aposentados?

Resposta

Esta é uma questdao muito importante, pois alguns planos tém a caracteristica original de contribuicdo definida, mas déo a opgdo
ao participante de receber uma renda mensal vitalicia tendo como parédmetro, por exemplo, 40% do teto previdenciario oficial.
Assim, o plano ou parte dele, para o optante, se transformou em beneficio definido, o que ird requerer que se aplique as
disposigGes de contabilizagdo para planos de beneficios definidos. A massa de beneficidrios a ser incluida no célculo deve ser
atuverdanamente estimada.

Questao 7

Qual a consideragdo a ser dada a ativos contabilizados na entidade de previdéncia privada que representem
direitos contra a patrocinadora?

Resposta

Se o direito registrado na entidade de previdéncia privada é transferivel (ou seja negociavel com terceiros) e tem contrapartida ja
registrada como obrigacdo na patrocinadora, cabe incluir esse direito no montante dos ativos liquidos do plano. Caso o direito
registrado na entidade de previdéncia privada for intransferivel (ou seja ndo passivel de ser negociado com terceiros) ou relativo a
contribuigGes ndo pagas ou empréstimos a patrocinadora, ainda que registrado como obrigagdo na patrocinadora, esse direito ndo
pode ser considerado como ativo liquido do plano. Adicionalmente, o eventual passivo registrado na patrocinadora, excluido dos



ativos liquidos do plano, devera ser reclassificado como obrigagdo atuverdana.

Questao 8

Nos planos de beneficios definidos que agregam contribuicdes de varias entidades patrocinadoras pertencentes a
um mesmo grupo econdmico ou ndo (nesse ultimo caso trata-se de planos multipatrocinados), como deve ser feita
a segregacdo de ativos/passivos do plano? Podem ser utilizados parametros como o nimero de empregados?

Resposta

A utilizagdo do nUmero de beneficidrios para segregar ativos do plano ndo é adequada. E necessario que o passivo atuverdana
acumulado de cada patrocinadora seja claramente identificado e os ativos totais do plano devem ser alocados proporcionalmente
aos montantes das obrigagdes acumuladas de cada patrocinadora, exceto quando outra forma estiver determinada no(s)
regulamento(s) do(s) plano(s). Quando as patrocinadoras assumem obrigacdo solidédria num plano multipatrocinado, cada
patrocinadora deve avaliar a capacidade financeira das demais patrocinadoras e considerar a necessidade de reconhecer passivo
adicional (contingéncias) caso seja provavel que uma ou mais delas ndo seja capaz de cumprir com a obrigacdo solidaria.

Questao 9

E adequada a segregacdo do passivo atuverdana entre curto e longo prazos? Em que circunstincias isto seria
apropriado?

Resposta

Sim, é apropriado quando existe previsdo de pagamento de contribuicbes nos 12 meses seguintes ao encerramento das
demonstracdes contabeis. Caso a patrocinadora opte por reconhecer o passivo em até 5 anos e o montante do passivo
reconhecido seja inferior ao montante das contribuicGes previstas para serem pagas nos 12 meses seguintes a data do
encerramento, todo o saldo do passivo atuverdana devera ser apresentado no passivo circulante.

Caso a patrocinadora opte por contabilizar o passivo integral numa Unica vez, devera segregar como passivo circulante a parcela a
ser paga no periodo de 12 meses seguintes ao encerramento.

Questao 10

O paragrafo 84 estabelece que os ajustes no passivo atuverdana, em decorréncia da adogdo da NPC 26, deverédo
ser reconhecidos no resultado pelo periodo de cinco anos ou pelo tempo de servigo ou de vida remanescente dos
empregados. E possivel reconhecer-se o passivo integral em 31 de dezembro de 2001 com contrapartida a uma
conta de ativo diferido, o qual seria posteriormente amortizado no periodo de 5 anos ou pelo tempo de servigo ou
de vida remanescente dos empregados?

Resposta

Caso a opcao ndo seja pelo reconhecimento integral contra o patriménio liquido em 31 de dezembro de 2001, o passivo
atuverdana devera ser constituido gradualmente, pelo prazo estabelecido no paragrafo 84, ndo cabendo o registro de ativo
diferido para amortizacdo futura. Todavia, as divulgacGes previstas no paragrafo 81 devem ser efetuadas.

Questdo 11

Uma empresa contabilizou, antes da vigéncia da NPC 26, um passivo atuverdana de R$ 1.000 com contrapartida
ao ativo diferido, sendo este amortizado pelo tempo de servico remanescente dos empregados. Na adogcao da NPC
26, o passivo atuverdana calculado é de R$ 1.500 e ainda restam os R$ 1.000 e R$ 900 contabilizados como
passivo e ativo diferido a amortizar, respectivamente. Como se deve proceder?

Resposta

A primeira providéncia é eliminar o ativo diferido contra o passivo, o que resultara, no exemplo, num passivo liquido de R$100.
Em seguida, dependendo da opgao escolhida pela patrocinadora, registrar R$ 1400 como complemento do passivo, em
contrapartida do patriménio liquido, ou registrar esse valor em 5 anos ou pelo tempo de servico ou de vida remanescente dos
empregados, se estes forem menores.

Questio 12

As premissas para os calculos atuariais requeridas pela NPC 26 sdo iguais as usadas nos planos, conforme regras
da Secretaria de Previdéncia Complementar?

Resposta

Os célculos atuariais requeridos pela NPC 26 podem ser significativamente diferentes dos requeridos para as entidades de
previdéncia. Além do método atuverdana no caso da NPC 26 ser o método da unidade de crédito projetada, poderdo existir outros
componentes das premissas atuariais diferentes daqueles detalhados no item 49 relativos a mensuragao.

15. Contabilidade de Concess0es
15.1 Conceitos

Em 14.12.2001, a CVM colocou em audiéncia publica minuta de Deliberagdo com o objetivo de colher a opinido do mercado sobre
o pronunciamento a ser emitido pelo IBRACON. Esse edital de audiéncia ressaltou a pouca literatura contabil sobre essa matéria,
mesmo em nivel internacional, destacando a existéncia de duas correntes de opinides (ativar ou ndo o direito de concessdo) e
solicitando especialmente dos interessados o seu entendimento fundamentado a respeito da melhor alternativa a ser adotada.

Em resumo, as alternativas consideradas na minuta para contabilizar as concessdes governamentais sado:



a. ativar o direito de concessdo e os bens recebidos na concessédo, e, como conseqliéncia, reconhecer as obrigacoes futuras
(exigibilidades);

b. ndo ativar e tratar a concessdo como uma espécie de arrendamento operacional (aluguel), ndo reconhecendo as
obrigagdes futuras;

c. alternativa conciliatoria - em fungdo da falta de reconhecimento dos efeitos inflacionarios por meio de correcdo
monetaria de balanco, ativar o direito de concesséo e diferir o efeitos das variagbes monetarias das obrigagGes futuras.

A alternativa conciliatéria procurou superar a limitacdo da ativacdo do direito de concessdo e dos bens recebidos que esbarra no
problema da falta de registro dos efeitos inflacionarios nas demonstracdes contabeis, que ndo é divulgado de forma generalizada
pelas companhias.

Em fungdo de nao ter sido possivel alcancar um consenso sobre a minuta apresentada tendo em vista as diversas posicdes
apresentadas e a falta de um pronunciamento internacional que contribuisse para elucidar esse problema, o Ibracon emitiu o
Comunicado Técnico © 03/03, a seguir transcrito e aprovado por esse Oficio Circular, que lista os requisitos minimos de divulgacdo
das companhias que operam com concessoes.

Além desses requisitos minimos, os administradores devem ter em mente que sdo legalmente responsaveis pela divulgacdo das
informagdes minimas consideradas essenciais para o mercado. Os administradores das companhias, devem promover a avaliacdo
continua das necessidades adicionais de informagbes ao publico, dado seu acesso e conhecimento sobre os fatos e do ambiente da
empresa se sua maior capacidade de avaliar a sua relevancia, utilizando o critério do possivel reflexo dos acontecimentos sobre a
cotacgdo dos valores mobilidrios por elas emitidos. Com base nisso, as companhias que operam com concessdes governamentais
devem considerar se os efeitos inflacionarios provocam distorcdes relevantes sobre o seu patriménio, ativos e resultados. A CVM
ja se manifestou sobre a divulgacdo dos efeitos inflacionarios através do Parecer de Orientacdo CVM n© 29/96 que tratou da: (i)
periodicidade, (ii) conteido minimo, (iii) critérios para elaboracdo e (iv) indice.

A esse respeito, o PO CVM n° 29 orienta: "(...) € recomendavel que as companhias, juntamente com os seus auditores, avaliem a
conveniéncia ndo somente da apresentacdo voluntaria desse tipo de informagdo. Devem considerar, também, a conveniéncia da
sua insercdo como nota explicativa as demonstragdes contabeis publicadas e as informagdes trimestrais enviadas a esta Comissdo
ou mesmo a apresentacdo dessas demonstragdes e informacgles trimestrais completas, em moeda de capacidade aquisitiva
constante".

15.2 Divulgacdao em nota explicativa
Comunicado Técnico 03/03 - Ibracon
Concessoes

Apds a aprovacao de minuta para audiéncia publica de NPC Contabilizacdo de Concessdes Governamentais, o IBRACON teve a
oportunidade de analisar as respostas recebidas no processo de audiéncia publica conduzido pela Comissdo de Valores Mobilidrios.
Nesse tempo, o IBRACON tomou conhecimento de que o IASB (International Accounting Standards Board) esta iniciando estudo
da matéria por ser esta de interesse internacional. Sendo o objetivo do IBRACON editar NPC harmonizadas com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS/IAS), concluiu-se necessario e prudente aguardar o posicionamento que venha ser adotado
internacionalmente antes da emissdao de um pronunciamento pelo IBRACON.

Por outro lado, o IBRACON ja estad contribuindo ao debate internacional repassando o resultado dos estudos e discussGes ja
havidos para o IASB. Portanto, ndo seria oportuno requerer no momento qualquer alteragdo no tratamento hoje adotado pelas
empresas brasileiras.

Contudo, o IBRACON considera indispensavel que as empresas fornegam um minimo de informagdes para que os usuarios sejam

providos de elementos minimos para a tomada de decisGes. Neste contexto, é requerido das empresas que operem com
concessoes a divulgacdo das seguintes informagoes:

Bens da Concessao

1. Devem ser divulgadas, na data de cada encerramento de exercicio ou periodo, as seguintes informacdes, quando aplicaveis:

a. bens objetos da concessdo e seus valores totais, prazo da concessao, compromissos fixos de pagamento, com
descricao também dos compromissos variaveis tanto com relagdo ao seu calculo quanto a sua incidéncia;

b. montante residual da concessado, com indicagao do valor nominal e do valor presente das parcelas a serem pagas
nos 12 meses seguintes ao encerramento do exercicio ou periodo e das parcelas a serem pagas apds esse prazo de
12 meses, indicando a taxa de juros utilizada para o célculo do valor presente;

c. valor residual do imobilizado de concessdo na data das demonstragdes contabeis que devera ser vertido ao poder
concedente ao final do contrato (correspondendo a ativos com vida residual maior a concessdo e com clausula de
transferéncia ao poder concedente);

d. montante pago ao poder concedente durante o exercicio ou periodo das demonstragées contabeis;
e. bases de apropriagdo ao resultado dos custos com a remuneragao do poder concedente; e

f. termos dos demais compromissos financeiros (manutencdo e de investimentos), incluindo os variaveis, tais como
os baseados em tarifas arrecadadas.

Partes Relacionadas

2. Considerando as caracteristicas peculiares de uma concessdo, as divulgacGes referentes a saldos e transagdes com partes
relacionadas devem ser feitas, quando relevantes e apliciaveis, em notas explicativas as demonstragdes contabeis da



concessionaria de servico publico e/ou uso de bem publico referida, as quais estdo divididas em trés categorias:
(a) Transagoes de custeio:

i. montantes contabilizados nas demonstragdes contabeis das concessionarias referentes aos gastos com servigos
como, por exemplo, de manutencgado das rodovias/ferrovias;

ii. montantes contabilizados referentes a compra e venda, bem como aos saldos a pagar ou receber decorrentes das
operacoes;

iii. prestacdo de servicos administrativos e/ou qualquer forma de utilizacdo da estrutura fisica ou de pessoal de uma
empresa pela outra, com ou sem contraprestagdo;

iv. recebimentos ou pagamentos pela locagdo de bens imdveis ou mdveis de qualquer natureza;
v. montantes dos bens imdveis ou modveis de qualquer natureza recebidos ou entregues em comodato; e
vi. outras transagoes julgadas relevantes.
(b) TransagOes de investimentos:
i. montante dos contratos ja celebrados em execucdo e contabilizados nas demonstragdes contabeis da entidade;
ii. montantes dos contratos a serem executados e indicacdo dos exercicios em que eles serdo concluidos;
iii. alienacdo ou transferéncia de bens do ativo; e
iv. aquisicdo de direitos ou opgdes de compra ou qualquer outro tipo de beneficio e seu respectivo exercicio.
(c) Transagbes com empréstimos/financiamentos:
i. empréstimos e adiantamentos, com ou sem encargos financeiros, e as taxas praticadas;

ii. receitas ou despesas registradas no exercicio/periodo referentes aos empréstimos ou adiantamentos referidos em

Iy
ii. avais, fiangas, hipotecas, depositos, penhores ou quaisquer outras formas de garantias; e
iv. novacdo, perddo ou outras formas de cancelamento de dividas.

16. Contabilidade de Assisténcia Governamental

16.1 Divulgagcdao em nota explicativa de subvengoes governamentais

A companhia deve divulgar as seguintes informagdes:

a. A existéncia, a natureza e os montantes mensuraveis das subvengdes governamentais ou das assisténcias
governamentais de que a entidade se beneficia, bem como as praticas contabeis.

b. Descumprimento de condigdes contratadas relativas as subvengGes ou a existéncia de outras contingéncias.
c. Principais compromissos assumidos pela entidade por conta das subvengoes.
d. Eventuais subvencGes a reconhecer, apés cumpridas as condigGes contratuais.

17. Efeitos das Alteragcées nas Taxas de Cambio

17.1 Variagao Cambial

O tratamento contabil a ser dispensado as variagdes no cadmbio, ocorridas durante o ano de 2001, foi regulamentado por
intermédio da Medida Proviséria n.° 3/01, de 26.09.2001, e da Deliberagdo CVM n.° 404/01, de 27.09.2001, com nova redagdo
dada pela Deliberagdo CVM n.% 409/01, de 01.11.2001. A leitura das disposices contidas nos referidos atos tem gerado algumas
duvidas e interpretacdes conflitantes por parte de algumas companhias abertas.

17.2 Amortizacao

A MP n.° 03/01, em seu artigo 19, paragrafo unico, determina que a amortizacdo do resultado liquido negativo com as variacdes
cambiais, objeto de diferimento, tenha inicio a partir do ano calendario de 2001.

No que diz respeito ao método de amortizagdo do ativo diferido cambial, a Deliberagdo CVM n.° 404/01, em seu item IX,
determina que o ativo diferido cambial seja amortizado linearmente, por prazo ndo superior a 4 anos. Assim, 0 prazo para
amortizacdo do ativo diferido cambial podera ser feito em 2, 3 ou 4 anos (equivalentes em trimestres).

A titulo de ilustragdo, uma companhia aberta que decida amortizar o ativo diferido cambial a razdo de 25% para o primeiro ano,
25% para o segundo ano e 50% para o terceiro ano ndo estara atendendo a Deliberagdo CVM n.° 404/01. As quotas de
amortizagdo do ativo diferido cambial devem ser iguais. No caso em tela, a companhia aberta devera utilizar, ao longo dos trés
anos, quota de amortizagdo equivalente a 33,33% do ativo diferido cambial.

Na fixagdo do prazo de amortizagdo, a companhia deve considerar as datas de vencimento e as parcelas dos passivos cambiais
que originaram o diferimento. A titulo de ilustragdo, uma companhia aberta que possua tdo-somente passivo cambial de longo
prazo vencendo em dois anos n&o podera amortizar o ativo diferido cambial resultante em prazo superior a esse periodo.

17.3 Mudanca do Periodo de Amortizagao



A Deliberacdo CVM n.° 404/01, em seu item X, prevé a hipétese de mudanca no periodo de amortizagdo do ativo diferido cambial,
devendo os efeitos dessa mudanca transitar sempre pelo resultado do exercicio corrente, ndo sendo aceita, portanto, a sua
contabilizacdo como "ajuste de exercicios anteriores".

Como a alteragdo do prazo de amortizagdo pode impactar uma decisdo de investimento anteriormente tomada, somente se
admite que essa alteracdo ocorra na hipdtese da diminuicdo do prazo de amortizagdo. Nesse caso, a companhia devera também
divulgar os efeitos relevantes decorrentes dessa alteragao na forma prevista na Instrugdo CVM n.° 358/02.

17.4 Ajuste Decorrente de Recuperagao de Perdas Cambiais

A Deliberacdo CVM n.° 404/01 determina, em seu item III, que os reflexos das reducGes na taxa de cambio sobre passivos
cambiais, que estejam financiando ativo imobilizado em construcao ou estoque de longa maturagado, ocorridas durante todo o ano
de 2001, sejam registrados como redugdo no valor de custo desses ativos.

Caso tenha sido iniciada a realizacdo desses ativos, a Deliberacdo CVM n.° 404/01, no mesmo item III, determina que seja
ajustada a despesa de depreciagdo contabilizada no resultado do periodo. Da mesma forma deve ser ajustado o custo do estoque
de longa maturagdo que tiver sido transferido para o resultado do periodo.

O mesmo principio deve ser aplicado ao ativo diferido cambial. A Deliberagdo CVM n.° 404/01, em seu item XII, com nova
redagdo dada pela Deliberacdo CVM n.° 409/01, determina que a recuperacdo de perdas cambiais diferidas, ou seja, a ocorréncia
de ganhos posteriores ao diferimento, seja contabilizada como ajuste do ativo diferido cambial, sem prejuizo do reconhecimento
da quota de amortizagdo do exercicio.

Além da amortizagdo normal, a recuperacdo de perdas gera uma amortizagdo extraordinaria. Essa é a inteligéncia da Deliberagdo
CVM n.° 404/01, qual seja, amortizar o mais rapido possivel o ativo diferido cambial. No entanto, eventuais variacdes cambiais
negativas ocorridas a partir de 01.01.2002, mesmo vinculadas a passivos que deram origem ao diferimento, devem ser
registradas no resultado do periodo.

17.5 Liquidagao Parcial/Total do Passivo Cambial

A Deliberacdo CVM n.° 404/01 determina em seu item XII, com nova redagdo dada pela Deliberacgdo CVM n© 409/01, que
ocorrendo a liquidagdo total ou parcial do passivo cambial, quer seja por pagamento, quer por conversao em capital, o ativo
diferido cambial devera ser amortizado total ou parcialmente, na mesma proporcdo em que tiver ocorrido a liquidagdo do passivo
cambial.

17.6 Reserva de Lucros a Realizar e Instrumentos de Hedge

A Deliberacdo CVM n.° 404/01, em seu item V, faculta as companhias abertas destinar o resultado liquido positivo, com as
variagdes cambiais ocorridas no ano de 2001, para a constituicdo de reserva de lucros a realizar. Entretanto, com o advento da
Lei n.° 10.303/2001, conforme mencionado no item 4 deste Oficio Circular, a Reserva de Lucros a Realizar somente pode ser
constituida pela parcela do dividendo minimo obrigatério que n&o possa ter o pagamento suportado por lucros realizados.

Esse resultado liquido positivo, conforme ressaltado pela Deliberacdo CVM n© 404/01, em seu item VI, refere-se exclusivamente
aqueles ativos e passivos, sujeitos ao risco de cambio, na medida e na proporgdo em que ndo estejam protegidos por instrumento
financeiro de qualquer espécie.

Portanto, para fins de constituicdo da Reserva de Lucros a Realizar, s deve ser considerada a existéncia de resultado liquido
positivo com as variagbes cambiais ocorridas no ano de 2001, apds o cOmputo de eventuais perdas e ganhos advindos de
instrumentos financeiros, utilizados como Hedge de ativos e passivos sujeitos ao risco de cambio, ocorridos no ano de 2001.

Na mesma linha, a Deliberacdo CVM n.° 404/01 determina, em seu item XIII, que o resultado liquido negativo com as variagoes
cambiais ocorridas no ano de 2001, passivel de diferimento, ndo se aplica aqueles ativos e passivos, sujeitos ao risco de cambio,
na medida e na proporgdo, em que estejam protegidos por instrumento financeiro de qualquer espécie.

Da mesma forma, para fins de diferimento, s6 deve ser considerada a existéncia de resultado liquido negativo apods considerar as
variagdes cambiais com a inclusdo das eventuais perdas e ganhos advindos de instrumentos financeiros utilizados como Hedge de
ativos e passivos sujeitos ao risco de cambio ocorridos no ano de 2001.

No que concerne, ainda, ao resultado liquido negativo com as variagbes cambiais ocorridas no ano de 2001, a Deliberagdo CVM n©°
404/01 ndo admite o diferimento de perdas especulativas, operacdes em mercados de liquidagdo futura com outros propdsitos
que ndo o de protecdo de uma posicdo ativa ou passiva, sujeita ao risco de cdmbio, assumida pela companhia.

17.7 Efeito na Equivaléncia Patrimonial em decorréncia da Variagcao Cambial

No computo do resultado liquido positivo ou negativo com as variagdes cambiais ocorridas no ano de 2001, deve ser levado em
consideragdo eventual receita ou despesa com equivaléncia patrimonial, especificamente a parcela atribuida a variacdo cambial,
de participacdo societaria no exterior ou de qualquer outra entidade definida pela Instrugdo CVM n.° 247/96, artigos 2° e 30°.

17.8 Diferengas Temporarias

A MP n.° 03/01, em seu artigo 2°, determina que as pessoas juridicas que houverem optado pelo diferimento do resultado liquido
negativo com as variagdes cambiais ocorridas no ano de 2001 deverao excluir do lucro liquido do exercicio, para determinacdo do
lucro real e da base de calculo da contribuicdo social, a diferenca entre o montante diferido e o valor amortizado no periodo. No
paragrafo Unico desse mesmo artigo, a MP n® 03/01 determina que as amortizagdes subseqiientes sejam oferecidas a tributagdo.

O efeito dos dispositivos acima citados, em conjunto com a Deliberagdo CVM n© 404/01, implica o surgimento de uma diferenca
temporaria. Além disso, conforme o regime de tributagdo eleito pela companhia para as variagbes cambiais (caixa ou
competéncia), outras diferencas temporarias poderdo surgir. Nesse sentido, o Pronunciamento IBRACON aprovado pela
Deliberagdo CVM n© 273/98, de 20.08.98, deve ser observado.



17.9 Relatérios/Pareceres de Auditoria

Com relacdo aos auditores independentes, a Deliberagdo CVM n° 404/01, em seu item XVI, determina que estes devem
manifestar-se acerca da adocdo dos procedimentos previstos na referida Deliberacdo. Dessa forma, para atendimento as normas
profissionais e as da CVM, os auditores independentes, ao emitirem relatério de revisdo especial ou parecer de auditoria
independente, devem observar os Principios Fundamentais de Contabilidade - PFC.

Deve ser ressaltado que, nos termos da Instrucdo CVM n© 308/99, de 14.05.99, artigo 25, paragrafo Unico, cumpre aos
auditores independentes comunicar tempestivamente a esta CVM sobre atos praticados pelos administradores das companhias
abertas que ndo estejam de acordo com disposigdes legais ou regulamentares.

Nesse sentido, a inobservancia de disposicdes da Deliberagdo CVM n° 404/01 por parte das companhias abertas obriga os
auditores independentes a comunicarem o fato a CVM, por escrito, no prazo maximo de 20 dias de sua detecgdo. A falta de
comunicagao constitui infracdo de natureza objetiva, sujeitando os auditores a multa e a processo administrativo sob a forma de
rito sumario. Cabe ressaltar, ainda, que a emissdo de parecer com ressalva ndo elide a responsabilidade do auditor com relacéo a
essa comunicagao.

17.10 Divulgacao em nota explicativa dos Efeitos das Alteracées nas Taxas de Cambio

Em nota explicativa as demonstragGes contabeis e as informagles trimestrais, devem ser divulgados, quando relevantes, os
montantes dos ativos e passivos em moeda estrangeira, os riscos envolvidos, o grau de exposigdo a esses riscos, as politicas e
instrumentos financeiros adotados para diminuicdo do risco, bem como, no caso do registro, no ativo diferido, do resultado liquido
negativo derivado do ajuste dos valores em reais de obrigagdes e créditos, o montante das despesas e das receitas decorrentes da
variagdo cambial, assim como a destinacdo contemplada, as bases de amortizacdo e os valores amortizados em cada periodo.

(DELIBERACAO CVM NO° 294/99)
18. Custos de Empréstimos
18.1 Clausulas Restritivas de Contratos de Financiamento

Algumas companhias possuem passivos vinculados a outras moedas, cujos contratos incluem cldusulas que impdem certas
restricoes, normalmente vinculadas a manutencdo de determinados indices financeiros (de endividamento, cobertura de despesas
com juros etc.). E possivel, e em alguns casos bastante provavel, o descumprimento das respectivas clausulas.

Para determinar a adequada classificagdo desses passivos, é necessario entender com detalhes em que momento se consuma o
descumprimento das cldusulas restritivas e as consequiéncias desse ndo cumprimento. Nesse processo, pode ser necessaria, por
parte do auditor independente, uma consulta aos representantes legais da companhia. Alguns contratos de empréstimos
incorporam clausulas que tém o efeito de tornar a divida exigivel a vista, incluindo parcelas de longo prazo, se determinados
indices financeiros ndo forem cumpridos.

Nessas circunstancias, conforme requerido pela NPC 27 "Demonstragées Contabeis - Apresentacdo e Divulgagao" do IBRACON, o
correspondente passivo devera ser integralmente classificado como circulante, exceto quando:

a) o credor tenha concordado formalmente, antes da aprovacdo das correspondentes demonstracdes contabeis/informacdes
trimestrais, em ndo exigir o pagamento antecipado resultante do descumprimento de cldusula contratual; e

b) seja improvavel que outros descumprimentos ocorram dentro de doze meses a contar da data das demonstracdes
contabeis/informagdes trimestrais em questdo.

18.2 Refis

A Instrugdo CVM n° 346/00 estabeleceu as condigdes para contabilizacdo e divulgagdo de informagdes sobre os efeitos
decorrentes da adesdo ao Programa de Recuperagdo Fiscal - REFIS. A referida instrucdo ndo determina a obrigatoriedade do
registro contabil da divida ao seu valor presente, fixando, no entanto, as condigbes para que seja feito esse reconhecimento.

Entretanto, a Instrucdo CVM n.° 346/00 determina, quando relevante, a divulgacdo, em nota explicativa as demonstracoes
contabeis, do valor presente das dividas sujeitas a liquidagdo com base em percentual da receita bruta, bem como dos valores,
prazos, taxas e demais premissas utilizadas para determinacdo desse valor presente. Essa divulgacdo deve ser feita
independentemente do fato de a companhia ter contabilizado ou n&o a divida a valor presente.

Devemos alertar também as companhias abertas que as disposicdes contidas na Instrugdo CVM n.° 346/00, devido aos conceitos
nela contidos, aplicam-se também a outros programas estaduais ou municipais de refinanciamento de dividas tributarias, que
possuam condigdes semelhantes.

Nessa linha os administradores e os auditores independentes devem dar especial atengdo a divulgacdo do fato de a companhia ter
aderido ao programa REFIS, bem como aos montantes pagos em cada periodo para a amortizacdo das dividas naquele programa
incluidas. Cabe lembrar, ainda, que essas informacGes devem ser prestadas, de forma atualizada, durante todo o tempo em que a
companhia permanecer aderente ao Programa REFIS.

18.3 Capitalizacao de Juros

A Deliberagédo CVM n° 193/96 determina que os encargos financeiros decorrentes de financiamentos obtidos junto a terceiros
sejam capitalizados ao custo de construgdo de ativos imobilizados ou produgao de estoques de longa maturagao. No fundamento
dessa questdo esta o Principio do Custo como Base de Valor, que prescreve a inclusdo de todos os gastos incorridos necessarios
para trazer o ativo as condigBes do uso pretendido. Se um ativo requer um periodo de tempo para exercer estas condicGes de uso,
todos os gastos incorridos, incluido os encargos financeiros de financiamento de terceiros, durante este periodo de esforco para
colocar este ativo em atividade sdo uma parte do seu custo de aquisicao. A capitalizagao dos juros atende ao objetivo de obter um
custo de aquisicdo que reflita o total dos recursos aplicados no ativo, que proporcionard beneficios econémicos em periodos
futuros, sendo o seu consumo confrontado contra as receitas auferidas nestes periodos. Sobre esse topico, a referida Deliberacdo



CVM menciona no seu inciso I:

"Os juros incorridos e demais encargos financeiros, relativamente a financiamentos obtidos de
terceiros, para construcdao de bens integrantes do ativo imobilizado ou para producdo de estoques de
longa maturacdo, devem ser registrados em conta destacada, que evidenciem a sua natureza, e
classificados no mesmo grupo do ativo que Ihe deu origem (grifamos)".

A leitura do inciso I acima induz ao entendimento de que somente os juros decorrentes de financiamentos que foram obtidos
exclusivamente para a construcdo ou producdo de um bem devem ser capitalizados. A IAS 23 - "Custos de Empréstimos", define
ativo qualificdvel como o "ativo que necessariamente leva um periodo substancial de tempo para ficar pronto para o uso
pretendido ou para venda". Nos itens 13 e 14 da IAS 23, o IASB estabelece o principio geral de que os encargos financeiros
diretamente atribuiveis a aquisigdo, producdo ou construgdo de um ativo qualificavel sdo aqueles encargos que teriam sido
evitados, caso o gasto com esse ativo qualificavel ndo tivesse sido feito. Considera que podera ser dificil identificar uma relagdo
direta entre determinados empréstimos obtidos e um ativo qualificavel. Cita os exemplos de (i) complexidades provocadas pela
coordenacdo financeira centralizada de uma entidade, (ii) pelo uso de varios instrumentos de divida para tomar empréstimos a
diferentes taxas de juros, por sua vez emprestados em bases diversas a outras entidades do grupo e (iii) pelo uso de empréstimos
em moeda estrangeira em economias altamente inflacionarias ou em razdo de flutuacGes da taxa de cambio. Como suporte para
a avaliacdo do montante de juros de empréstimos a serem ativados, a IAS 23 propSe como regra no seu paragrafo 17 que "Na
medida em que os recursos de empréstimos sdo tomados para fins gerais e usados para obter um ativo qualificavel, a importancia
dos encargos financeiros qualificaveis para a capitalizacdo deve ser determinada aplicando-se uma taxa de capitalizagdo aos gastos
com o ativo. A taxa de capitalizacdo deve ser a média ponderada dos encargos financeiros aplicaveis aos empréstimos que estdo
pendentes durante o periodo, excluidos aqueles empréstimos feitos para o fim especifico de obter um ativo qualificavel. O
montante dos encargos financeiros de empréstimos capitalizados durante um periodo, ndo deve exceder o montante dos
encargos financeiros incorridos durante esse periodo". No item 29 o IASB estabelece que as demonstracGes contabeis devem
divulgar (a) a politica contabil adotada para os encargos financeiros dos empréstimos; (b) o montante dos encargos financeiros
capitalizados durante o periodo; e (c) a taxa de capitalizacdo usada para determinar o montante dos encargos financeiros elegiveis
para capitalizagdo. Finalmente, é importante destacar as premissas indicativas do inicio da capitalizacdo dos custos dos
empréstimos, conforme previsto no item 20 do IASB, quais sejam:

a. Gastos com os ativos qualificaveis estejam sendo incorridos;
b. Custos com empréstimos estejam sendo incorridos; e
c. Atividades necessarias para preparar o ativo qualificavel para o uso pretendido ou para venda estejam em progresso.

A flexibilidade na aplicagdo da norma contabil nesse tipo de transagdo é também considerada no pronunciamento SFAS n° 34 do
US - GAAP que, em resumo, estabelece os seguintes pontos principais: (i) o custo de juros escolhido para a capitalizagao deve ser
o custo de juros reconhecido sobre os empréstimos e outras obrigacdes, (i) o0 montante a ser capitalizado corresponde ao custo
de juros incorridos durante o periodo requerido para completar o ativo, (iii) o custo de juros para fins de capitalizacdo deve ser
baseado nas taxas dos empréstimos externos em aberto tomados pela empresa, (iv) o montante dos juros a serem capitalizados
para ativos qualificiveis deveria ser a parcela de juros incorridas durante o periodo de aquisicdo que poderia ser evitada se os
gastos com os ativos qualificaveis ndo tivessem sido feitos, (v) Se a empresa tomar um empréstimo com o fim especifico de
financiar um certo ativo, deve ser aplicada a taxa de juros desse empréstimo, (vi) uma média ponderada de taxas de outros
empréstimos tomados deve ser aplicada para os gastos com ativos ndo cobertos pelos empréstimos tomados com o fim especifico
de financia-los, (vii) é necessario exercer um julgamento para identificar os empréstimos sobre os quais essa média ponderada é
calculada. Embora a interpretacdo da Deliberagdo n® 193/96 sugira uma limitagdo do procedimento de capitalizagdo de juros, ou
seja, a exigéncia de vinculo direto do financiamento com o ativo qualificavel, nossa orientacdo é no sentido de que as Companhias
Abertas ampliem o conceito de vinculagdo.

E sabido que essa vinculagdo pode ser extremamente subjetiva, demandando o exercicio de julgamento na determinaco
daqueles empréstimos cujos encargos financeiros serdo utilizados para fins de capitalizacdo. A minimizacdo dessa subjetividade é
obtida quando hierarquizamos nossa acdo, ou seja, para os recursos de terceiros gravados, desde de sua origem, ao
financiamento de um ativo qualificdvel ndo é necessario julgamento, pois estes sdo diretamente vinculados ao mesmo.
Entretanto, outros que ndo apresentem essa caracteristica devem estar suportados por algum elemento identificador, como por
exemplo, um orgamento de capital devidamente aprovado por instancia competente indicando as fontes de financiamento,
declaragdo da administracdo, no ato da contratagdo, indicando a vinculagdo da deciséo de financiamento com o ativo qualificavel,
entre outros. Com o objetivo de aprimorar a compreensado desse topico,_desenvolveu-se um exemplo numérico, obviamente ndo
exaustivo, detalhando o procedimento proposto para fins de capitalizacdo dos encargos financeiros, decorrentes do financiamento
de terceiros, incorridos na construcdo/producdo de ativos qualificaveis.

Dados do exemplo:

a) Em 01/01/20X1, a Companhia Alfa contratou com a Companhia Sigma a construgdo de um equipamento para utilizacgdo em
seu processo produtivo, no montante de R$ 1.100.000,00.

b) A Companhia Alfa efetuou 5 pagamentos, previstos no contrato com a Sigma, no decorrer de 20X1, sendo o ultimo na
disponibilizacdo do equipamento na fabrica, pronto para uso, conforme indicado a seguir:

Data R$

01/01/20X1 300.000,00
31/03/20X1 170.000,00
30/06/20X1 230.000,00
30/09/20X1 210.000,00
31/12/20X1 190.000,00
Total 1.100.000,00

c) A Companhia Alfa apresentava os seguintes financiamentos de terceiros em 31/12/20X1:
Captacao Juros no periodo



Caod.

Vencimento

Data R$ R$

El 01/01/20X1 500.000,00 97.809,09 20X4
E2 31/03/20X1 350.000,00 43.145,27 20X3
E3 30/09/20X1 250.000,00 10.647,69 20X5
E4 01/01/20X1 100.000,00 20.983,04 20X6

Total 1.200.000,00 172.585,08
Co6d. Comentarios
E1l Vinculado desde a origem ao projeto
E2 Especificado em orgcamento de capital
E3 Vinculo declarado pela administracdo
E4 Nao vinculado ao projeto
DESENVOLVIMENTO DO CASO:
Empréstimos Principal Juros
Encargos financeiros qualificaveis (E1, E2 e E3) 1.100.000,00 151.602,04
Encargos financeiros ndo vinculados ao projeto (E4) 100.000,00 20.983,04

Encargos financeiros totais do periodo 1.200.000,00 172.585,08
Resumo do custo de formagao do ativo

Imobilizag6es em curso (andamento)
a) Servicos de terceiros

01/01/20X1 300.000,00
31/03/20X1 170.000,00
30/06/20X1 230.000,00
30/09/20X1 210.000,00
31/12/20X1 190.000,00
soma 1.100.000,00
b) Encargos financeiros capitalizados
31/12/20X1 151.602,04
*Custo Total 1.251.602,04

Divulgacdo dos encargos financeiros do periodo:
Encargos financeiros brutos 172.585,08
menos:

Encargos financeiros capitalizados (151.602,04)

Encargos financeiros liquidos 20.983,04

E importante ressaltar que os encargos financeiros a serem capitalizados est&o limitados ao montante incorrido no periodo.
18.4 Divulgagao em nota explicativa do custo dos empréstimos
18.4.1 Debéntures

Deverdo ser divulgados os termos das debéntures, inclusive indicando a existéncia de clausula de opgdo de repactuacdo e os
periodos em que devem ocorrer as repactuacées. Quando a companhia adquirir debéntures de sua prépria emissdo, devera
divulgar esse fato e o seu valor em nota explicativa.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N© 21/90)
18.4.2 Obrigagdes de Longo Prazo

Deverdo ser divulgadas as taxas de juros, as datas de vencimento, as garantias, a moeda e a forma de atualizacdo das obrigagdes
de longo prazo.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 176)
18.4.3 Onus, Garantias e Responsabilidades Eventuais e Contingentes

Devem ser divulgados os O6nus reais sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros e outras responsabilidades
eventuais/contingentes. Os fatos contingentes que gerarem, por suas peculiaridades, reservas ou provisdes para contingéncias e,
mesmo aqueles cuja probabilidade for dificil de calcular ou cujo valor ndo for mensuravel, deverdo ser evidenciados em nota
explicativa, sendo ainda mencionadas, neste Ultimo caso, as razdes da impossibilidade dessa mensuracao.

(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 176 E NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO CVM N° 59/86)
18.4.4 REFIS

As companhias abertas deverdo divulgar, relativamente aos exercicios sociais em que permanecam no programa REFIS, em nota



explicativa as suas demonstragdes contabeis e informagdes trimestrais, as seguintes informagdes:
a) o montante das dividas incluidas no REFIS, segregado por tipo de tributo e natureza (principal, multas e juros);

b) o valor presente das dividas sujeitas a liquidagdo com base na receita bruta, bem como os valores, prazos, taxas e demais
premissas utilizadas para determinagao desse valor presente;

c) o montante dos créditos fiscais, incluindo aqueles decorrentes de prejuizos fiscais e de bases negativas de contribuicdo social,
utilizado para liquidacdo de juros e multas;

d) o montante pago no periodo para amortizagdo das dividas sujeitas a liquidagdo com base na receita bruta;
e) o detalhamento dos ajustes registrados como itens extraordinarios;
f) as garantias prestadas ou bens arrolados e respectivos montantes;

g) a mencdo sobre a obrigatoriedade do pagamento regular dos impostos, contribuicdes e demais obrigagdes como condigao
essencial para a manutencgdo das condigdes de pagamento previstas no REFIS; e

h) todo e qualquer risco iminente associado a perda do regime especial de pagamento.
(INSTRUGCAO CVM N° 346/00)
18.4.5 Capitalizacdao de Juros

Em linha com o IAS 23, é requerida as companhias abertas brasileiras a seguinte divulgacdo em nota explicativa: (a) a politica
contabil adotada para os encargos financeiros dos empréstimos; (b) o montante dos encargos financeiros capitalizados durante o
periodo; (c) a taxa de capitalizacdo usada para determinar o montante dos encargos financeiros elegiveis para capitalizacdo; (d) a
informacdo do montante dos gastos suportados por financiamentos vinculados e a natureza dessa vinculagdo (contratual,
orcamento de capital, declaragdo administracdo etc); e (e) indicagcdo do total dos encargos financeiros do periodo, a parcela
capitalizada no periodo e os encargos liquidos que afetaram o resultado do periodo.

19. Divulgacdes de Partes Relacionadas
19.1 A motivagdo para a existéncia das notas explicativas sobre "partes relacionadas"

No ambito do mercado de valores mobiliarios, a divulgacdo das transacdes entre partes relacionadas esta hoje normatizada pela
Deliberagdo CVM n©26/86 e é, ainda, objeto do pronunciamento internacional IAS n®© 24, revisado em 1986, e das
recomendacgOes da "Cartilha de Governancga Corporativa" da CVM no seu item III.4.

A natureza das transagOes entre partes que tém interesses comuns levou a CVM a ndo recomendar a contratacdo desse tipo de
negoécio, devendo constar dos estatutos sociais da companhia essa proibicdo. Esta recomendacdo da cartilha de governanca da
CVM baseia-se na dificuldade de estabelecer isengdo na precificacdo dessas operacdes, ja que se pressupde a alta probabilidade de
existir um interesse que possa nao coincidir com a busca do melhor resultado para a companhia e, consequentemente, para os
interesses dos ndo controladores: acionistas, debenturistas, credores etc. Além disso, pode-se inferir que qualquer transagdo
desse tipo, em alguma medida, grande ou pequena, consome algum tipo de recurso da empresa que estariam disponiveis para
outros tipos de negdcio, limites de crédito, além de outros tipos que, se aplicados em alguma alternativa de menor rentabilidade e
admitindo-se que os recursos da companhia sdao por definicdo limitados e escassos, certamente reduziriam a riqueza dos nao
controladores.

Esses sdo os motivos pelos quais, se, ainda assim, forem realizados tais tipos de transacoes, é necessaria a divulgacdo detalhada
das condigBes em que foram contratados os negdcios para que os outros interessados na companhia tomem conhecimento
completo da operacao.

Na "Discussao do Problema", o pronunciamento do Ibracon, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 26/86, destaca este ponto:

"Para permitir uma adequada interpretagdo das demonstracgdes financeiras por parte de seus usuarios e de quem com base nelas
va tomar decisGes de carater econdmico-financeiro, € necessario que as transagbes entre partes relacionadas sejam divulgadas de
modo a fornecer ao leitor, e principalmente aos acionistas minoritarios, elementos informativos suficientes para compreender a
magnitude, as caracteristicas e os efeitos desse tipo de transacgles sobre a situagdo financeira e os resultados da companhia.”

Conclui-se que a existéncia e a divulgacdo das transacdes entre partes relacionadas é de natureza sensivel e que a divulgacdo de
forma sumaria e ndo detalhada desse tipo de negdcio leva a desconfianca e a reduzir a apreciacdo sobre os valores mobiliarios da
companhia.

19.2 Fiscalizagcao das transagoes entre partes relacionadas
A cartilha de governanca corporativa da CVM no seu item II1.4 recomenda o seguinte:

"O conselho de administracao deve se certificar de que as transagdes entre partes relacionadas estao
claramente refletidas nas demonstragdes financeiras e foram feitas por escrito e em condigdes de
mercado. O estatuto da companhia deve proibir contratos de prestacdo de servicos por partes
relacionadas com remuneragdo baseada em faturamento/receita e, a principio, contratos de mutuo
com o controlador ou partes relacionadas.

Independentemente das cautelas ordinariamente adotadas para que a prova de contratos celebrados
seja feita da melhor forma possivel, € imperativo que se dé a devida transparéncia aos contratos entre
partes relacionadas, de forma a facultar aos acionistas o exercicio do direito essencial de fiscalizagdo e
acompanhamento dos atos de gestdo da companhia, sem prejuizo do dever de promover sua ampla
divulgacdo ao mercado, quando a contratagao configure fato relevante ou quando da divulgagdo das
demonstracdes financeiras".



19.3 Formalizacdao dos negodcios entre partes relacionadas

A cartilha de governanga corporativa da CVM no seu item III.4 recomenda o seguinte, a respeito da necessidade da forma que
deve tomar esses tipos de transagdes:

"Contratos entre partes relacionadas devem ser formalizados por escrito, detalhando-se as suas
caracteristicas principais (direitos, responsabilidades, qualidade, pregos, encargos, prazos, indicativos de
comutatividade etc.). Nas assembléias para discutir tais contratos, caso os acionistas minoritarios
julguem necessario, poderdo pedir um parecer a uma entidade independente, a ser pago pela
companhia".

Dentre as operagbes observadas ao longo dos uUltimos anos, deve ser ressaltado que os contratos de mutuo entre as companhias
de um mesmo grupo econdmico estdo incluidos nessa nota explicativa e devem ser respaldados em contratos que discriminem os
direitos, responsabilidades, condicdes de comutatividade e outros aspectos como pregos, prazos e encargos, que permitam o
entendimento razoavel da relagdo econdmica entre as partes.

19.4 Precificacdao das transagoes entre partes relacionadas

Ja que a lei exige que tais contratos sejam celebrados em condigdes de mercado (prazo, taxa e garantias), se a parte relacionada
busca crédito, por exemplo, deve fazé-lo nas mesmas condicGes que faria com terceiros. Contratos de prestacdo de servigos entre
a companhia e o controlador ou partes relacionadas devem estar alinhados com os interesses de todos os acionistas da
companhia. Em especial, tais contratos ndo deverdo ser baseados em faturamento/receita, pois parte da remuneragdao do
controlador ou da parte relacionada ndo dependera do desempenho operacional da companhia.

Especial atencdo deve ser dada a questdo dos precos de transferéncia, utilizados muitas vezes com o objetivo de maximizar os
resultados de uma entidade ou grupo de entidades. Diversos sdo os métodos utilizados para sua definigdo, baseados, por exemplo,
no preco de mercado, efetivo ou similar, no custo do produto mais uma margem arbitrada de lucro ou no custo padrdao mais
lucro. Dessa forma, torna-se necessaria a divulgacdo dos critérios de cdlculo utilizados para determinacdo dos pregos de
transferéncia em transagdes com partes relacionadas.

Observe-se que a Lei n® 9.430/96 fixou regras fiscais sobre os precos de transferéncia de bens, servigos e direitos no exterior,
estabelecendo os métodos a serem utilizados para que esses precos sejam considerados dedutiveis na apuragdo do imposto de
renda e da contribuicdo social. Eventuais consequéncias relevantes da aplicacdo dessa regra devem ser consideradas para a
divulgacdo em nota explicativa.

19.5 Divulgacdao em nota explicativa de Transag6es com Partes Relacionadas

As companhias abertas, quando divulgam esse tipo de informagdo, tém dado maior énfase aos valores decorrentes dessas
transagOes, que integram o ativo, passivo e resultado, sem dar, contudo, o mesmo destaque as condigdes em que as transacles
foram realizadas, a natureza do relacionamento e a politica de precos de transferéncia.

A divulgacao das transagdes com partes relacionadas deve cobrir as condigdes em que se deram essas transagdes, especialmente
quanto a precos, prazos e encargos e se forem realizadas em condigbes semelhantes as que seriam aplicaveis as partes ndo
relacionadas, bem como os efeitos presentes e futuros na situagao financeira e nos resultados da companhia.

O pronunciamento do Ibracon, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 26/86, estabelece como critério para a elaboragdo dessa nota o
seguinte: "O maior ou menor destaque na divulgacdo das transacdes devera ser dado considerando-se os seguintes fatos: (i) se a
transacdo foi efetuada em condigbes semelhantes as que seriam aplicadas entre partes ndo relacionadas (quanto a pregos,
prazos, encargos, qualidade etc.) que contratassem com base em sua livre vontade e em seu melhor interesse; e (ii) se as
transagdes por si ou por seus efeitos afetam ou podem vir a afetar, de forma significativa, a situagdo financeira e/ou os resultados
das empresas intervenientes na operagao".

O referido pronunciamento lista, de forma meramente exemplificativa, os seguintes tipos de transagdes entre partes relacionadas
e que devem ser objeto de divulgacdo em notas explicativas:

+ Compra ou venda de produtos e/ou servigos que constituem o objeto social da empresa.
» Alienagdo ou transferéncia de bens do ativo.

» Alienagdo ou transferéncia de direitos de propriedade industrial.

* Saldos decorrentes de operagdes e quaisquer outros saldos a receber ou a pagar.

+ Novacdo, perddo ou outras formas pouco usuais de cancelamento de dividas.

* Prestacdo de servigos administrativos e/ou qualquer forma de utilizacdo da estrutura fisica ou de pessoal de uma empresa
pela outra ou outras, com ou sem contraprestagao.

* Avais, fiancas, hipotecas, depositos, penhores ou quaisquer outras formas de garantias.

« Aquisicdo de direitos ou opgdes de compra ou qualquer outro tipo de beneficio e seu respectivo exercicio.

* Quaisquer transferéncias ndo remuneradas.

« Direitos de preferéncia a subscricdo de valores mobiliarios.

* Empréstimos e adiantamentos, com ou sem encargos financeiros, ou a taxas favorecidas.

+ Recebimentos ou pagamentos pela locagdo ou comodato de bens imdveis ou mdveis de qualquer natureza.

+ Manutengédo de quaisquer beneficios para funcionarios de partes relacionadas, tais como: planos suplementares de



previdéncia social, plano de assisténcia médica, refeitdrio, centros de recreacdo etc.
» Limitagbes mercadoldgicas e tecnoldgicas.

A utilizagdo da expressdo padrdo em notas explicativas: "As transagdes com partes relacionadas sdo realizadas a pregos e
condicdes normais de mercado, de forma semelhante aquelas realizadas com terceiros", ndo cumpre a determinagdo de
esclarecer sobre pregos e/ou politicas de pregos nesses tipos de transacdes e € indcua. Ainda que sejam feitas em grande nimero
e se torne inviavel o detalhamento de cada preco em cada operacdo, é necessario que seja esclarecido o método utilizado, a
forma de célculo e os precos médios, por exemplo.

20. Demonstragoes Contabeis Consolidadas e Contabilizacdo de Investimentos
20.1 Avaliacao por Equivaléncia Patrimonial

Esse foi um assunto que também levou a CVM a solicitar esclarecimentos de um numero razoavel de companhias abertas por
forca das discrepancias encontradas entre os valores descritos no balanco patrimonial e o contetido da nota explicativa sobre o
assunto.

O que se espera é que os destaques da nota esclaregam ou complementem as demais demonstracées contabeis de forma
objetiva, visando a proporcionar ao leitor o entendimento integral da operagdo. Uma forma para que isso se materialize é que os
dados quantitativos das notas estejam coadunados com as rubricas do balango patrimonial e da demonstragao do resultado do
exercicio, funcionando como uma memoria de cdlculo que auxiliard o usuario a entender qual a constituicdo do saldo das contas
envolvidas e de que forma isto ocorreu.

20.1.1 Sociedades Equiparadas a Coligada

Objetivando preservar as premissas basicas que fundamentam a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a CVM passou
a exigir, a partir da Instrugdo n°® 247/96, que os investimentos em outras sociedades consideradas equiparadas as coligadas
passassem a ser avaliadas também pelo MEP. A Instrugdo conceituou como equiparada a coligada a sociedade que participa de
outra:

a. indiretamente, com 10% (dez por cento) ou mais do capital votante, sem controla-la;

b. diretamente, com 10% (dez por cento) ou mais do capital votante, sem controla-la, independentemente do percentual de
participacdo no capital total, ou seja, mesmo que esse percentual seja inferior a 10% (dez por cento) do capital total.

Duvidas tem surgido quanto a forma de se ajustar o MEP nos casos de participagdo indireta. Neste caso, a companhia aberta deve
ajustar o balango da controlada/coligada em que detenha a participagdo direta para efeitos de aplicagdo do MEP, ou solicitar-lhe,
quando aplicavel, que ja contemple tais efeitos nas suas demonstragdes.

Esse mesmo entendimento € aplicavel nos casos em que individualmente o investimento de coligadas/controladas ndo atinja o
percentual necessario para caracterizar a coligacdo, porém o somatdrio das participacdes caracterize a empresa como equiparada
a coligada.

E importante ressaltar ainda que, na aplicacio do MEP em sociedades equiparadas, deverdo ser observadas as mesmas condicoes
de relevancia do investimento e de influéncia na administracdo definidas nos artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM n° 247/96, e
aplicaveis as coligadas. Um cuidado adicional que as companhias abertas devem ter, quando da aplicagdo do MEP em sociedades
equiparadas, € quanto ao percentual de participacdo a ser utilizado. Lembramos que o percentual anteriormente referido, de 10%
ou mais do capital votante, serve para medir a equiparagdo, ndo representando, necessariamente, o percentual a ser utilizado
para aplicagao do MEP.

20.1.2 Perda de Continuidade das Operagées da Controlada/Coligada

A questdo apresentada é se a mudanca de ramo de atividade da controlada/coligada caracterizaria perda de continuidade, para
fins do disposto no artigo 6° e no paragrafo Unico do artigo 8° da Instrugdo CVM n° 247/96. A Nota Explicativa a referida
instrugdo, no seu item 4-c, a seguir transcrito, esclarece bem essa questdo:

"Os investimentos em coligadas e controladas que possuem clara e efetiva evidéncia de
descontinuidade ndo devem ser avaliados pelo MEP. S3o aquelas empresas que estdo em processo de
liquidagdo, extingdo ou que estejam operando sob severas restrigdes a longo prazo, que prejudicam a
sua capacidade de transferir fundos (art. 6°)".

Desta forma, claro estd que a simples mudanga de ramo de atividade da controlada/coligada ndo caracteriza perda de
continuidade, devendo o investimento continuar sendo avaliado pelo MEP.

20.1.3 Venda Futura do Investimento

A Instrugdo estabelece que no caso de investimento em controladas/coligadas que estejam operando normalmente, em que haja
evidéncia de venda em futuro préximo, deve ser mantido o critério de avaliagdo pelo MEP até a data-base considerada para a
venda (art. 7°). A questdo que se tem colocado se refere ao termo "data-base", ou seja, se o investimento deve ser avaliado com
base em balanco da data de venda.

Cabe mencionar, preliminarmente, que o artigo 7° objetivou esclarecer que a intencdao de venda do investimento, ainda que
formalizada por protocolo de intengdes ou outro documento, nao caracteriza a perda de continuidade, devendo o investimento
continuar sendo avaliado pelo MEP até o momento em que se efetive a venda.

Quanto ao balanco base para esta avaliacdo, o ideal é que se utilize aquele que tenha sido adotado para determinacdo do preco de
venda, consideradas as defasagens de datas admitidas no paragrafo 1° do artigo 10° da referida instrugo.

Cabe lembrar ainda que a legislacdo fiscal admite a defasagem de até 30 (trinta) dias para aplicacdo do MEP, no caso de baixa do



investimento, podendo ser esta a "data-base" a ser utilizada pela companhia para atendimento as normas da CVM.
20.1.4 Perdas Permanentes em Investimentos Avaliados pelo Método da Equivaléncia Patrimonial

A principal alteragdo feita neste topico diz respeito a necessidade de constituigdo de provisdo para perdas, quando existir passivo a
descoberto e houver intengdo manifesta da investidora em manter o seu apoio financeiro a investida (§ 1° do Art. 12,). A
provisdo para perdas deve ser apresentada no ativo permanente por deducdo do valor contabil do investimento (nele incluidos o
agio e o desagio ndo amortizados), sendo o excedente apresentado em conta especifica no passivo (§ 2° do Art. 12).

E importante ressaltar que a investidora deverd constituir tal provisdo, como j& mencionado, somente quando houver intencio
manifesta em manter o apoio financeiro ou responsabilidade formal ou operacional para cobertura de passivo a descoberto, ndo se
aplicando esse procedimento nos casos em que, apesar da existéncia de passivo a descoberto, a investida ndo apresentar sinais
de paralisagdo ou de necessidade de apoio financeiro da investidora.

Outro aspecto a ser esclarecido é quanto a determinacdo contida na alinea "a" do inciso I do artigo 12 para que a investidora
constitua provisdo para a "cobertura de perdas efetivas em virtude de eventos que resultarem em perdas ndo provisionadas pelas
coligadas e controladas em suas demonstragdes contabeis".

Tem-se questionado se a investidora ndo deveria ajustar antes o patrimonio liquido da controlada/coligada, conforme preconiza o
inciso I do artigo 11°, de modo a eliminar os efeitos decorrentes da diversidade de critérios contabeis.

A CVM concorda com tal argumentagdo, porém o comando da aliena "a" do inciso I do artigo 12° se configura num mecanismo
adicional nas situagdes em que a padronizacdo de critérios contabeis ndo for suficiente para contemplar o provisionamento de
eventuais perdas. Um exemplo a ser considerado é o caso de expectativas de perdas, decorrentes de contingéncias fiscais em
virtude de demandas judiciais promovidas, exclusivamente, pela controlada/coligada, que a administracdo da
controladora/investidora entenda prudente constituir provisdo para perdas provaveis. Dentro desse tema também esta sendo
requerida a devida atencdo para a constituicdo de provisdes que objetivem cobrir perdas, efetivas ou potenciais, fundamentadas
pelas razdes listadas no inciso II do artigo 12° da Instrugdo CVM n° 247/96. Entendemos que esse € um assunto extremamente
relevante e que, por conseqliéncia, requer um monitoramento constante, por parte da administracdo da companhia, do adequado
valor desses investimentos, bem como da sua propria substancia econémica.

O registro contabil das provisdes para perdas devera ser promovido:

a) quando resultar de dividas com terceiros, em conta do passivo circulante ou do exigivel a longo prazo, de acordo com o prazo
de pagamento;

b) quando decorrer de perdas de créditos contra as sociedades investidas, em conta do ativo circulante ou do realizavel a longo
prazo;

c) nos demais casos, em conta retificadora de investimento.
20.1.5 Agio/Deségio na Subscrigao de Aumento de Capital

A Nota Explicativa a Instrugdo CVM N° 247/96, em seu item 7, trouxe importantes esclarecimentos quanto a alteracdo no
tratamento a ser dado para o agio/desagio apurados nos casos de subscricdo em que haja variagdo no percentual de participacdo,
apresentando ainda exemplo numérico. Naquele exemplo, chegdvamos a existéncia de um agio na investidora - Cia B no valor de
$200. Em face das duvidas que ainda persistem sobre esse assunto, apresentamos o0 mesmo exemplo de uma outra forma:

a) O direito de subscricdo da Cia B era de 30% (participagcdo anterior) do aumento de capital, portanto de $ 360 ($1200 X 30%
ou 120 acgles a $3 cada) e sobre esta parcela ndo existe a figura do agio/desagio ou ganho/perda.

b) A parcela efetivamente "adquirida" pela Cia B (ou seja, subscrita acima do seu direito) foi de $840 (70% x $1200 ou 280
acles a $3 cada) do aumento de capital. A apuragdo do agio pode ser assim demonstrada:

PL de XYZ ap6s aumento de capital $3.200
(:) N° acgdes do capital 1 .400

(=) Valor Patrimonial p/ agao $2,2857

(x) N° de acles "adquiridas" 280

(=) "Aquisicao" a valor Patrimonial $640
(-) Custo de Aquisicao $840

(=) Agio $200

O que se procura enfatizar, neste exemplo, é que a figura do agio/desagio surge na investidora quando esta "adquire" uma
parcela adicional de participacdo e somente sobre esta parcela. Portanto a subscrigdo, ainda que por valor acima/abaixo do valor
patrimonial da acdo, ndo gera agio/desagio se for realizada na exata proporgdo anterior ao aumento de capital. Pelo mesmo
raciocinio conclui-se também que, nos casos do direito a subscricdo ser exercido por percentual inferior a participacdo anterior (ou
mesmo ndo sendo exercido esse direito), a investidora reduz sua parcela no capital e, na existéncia de reservas anteriormente
constituidas, apura, dessa forma, uma perda por variacdo de percentual de participagdo sobre essas reservas.

20.1.6 /\gio / Desagio originario de Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial

As notas explicativas que acompanham as demonstragdes contdbeis devem conter informagdes precisas sobre as coligadas e as
controladas.

Um dos itens de extrema importéncia para a inferéncia sobre os resultados futuros, previsto no inciso VIII do artigo 20 da



Instrugao CVM n° 247/96, determina que sejam divulgados "a base e o fundamento adotados para constituicdo e amortizacao do
agio ou desagio e os montantes ndo amortizados, bem como critérios, taxa de desconto e prazos utilizados na projecdo de
resultados". Assim, devem ser claramente identificadas e divulgadas as razbes econémicas que determinaram as bases e os
fundamentos para contabilizagcdo do agio e/ou do desagio e os montantes contabilizados como amortizacdo no periodo e as bases
de amortizacdo para os periodos subseqtientes.

Ha que se enfatizar que o reconhecimento contabil do agio (e a sua manutengdo) estd intimamente associado ao seu
fundamento econdmico, ndo sendo aceitas divulgacbes que contemplem definicdes evasivas ou genéricas. Cabe lembrar a
previsdo do artigo 14, § 29, alinea "a", da Instrucdo CVM n° 247/96, inclusive com a redacdo dada pela Instrucdo CVM n©
285/98, que recomenda o reconhecimento imediato da perda da substancia econ6mica, atestada pela revisdo obrigatéria
periddica (no minimo uma vez por ano) das projecdes de resultados futuros. Igual procedimento deve ser adotado para o agio
cujo fundamento econdmico ndo seja justificado (§ 5°).

20.1.7 Eliminacdo de Lucros Nao Realizados

A Nota Explicativa da Instrugdo CVM N° 247/96, no seu item 5, traz esclarecimentos sobre o conceito que envolve essa nova
forma de eliminagdo dos lucros nédo realizados, além de apresentar o exemplo numérico a seguir resumido:

Exemplo 1

Patrimonio Liquido da Controlada | R$ 1.200

% Participacdo 60%
Lucros Realizados R$ 167
Lucros Nao Realizados R$ 200
Valor Contabil do Investimento R$ 500

Calculo da Equivaléncia Patrimonial

calculo pelo normativo anterior calculo pelo normativo atual (em
(revogado) vigor)
Patrimonio Liquido R$ 1.200 @ Patrim6nio Liquido R$ 1.200
menos: lucros nao realizados (200) | percentual de participacao 60%
Patrimonio Liquido ajustado 1.000 | Patriménio Liquido R$ 720
percentual de participagao 60% | menos: lucros nao realizados (200)
total do Investimento R$ 600 | total do Investimento 520
valor contabil do investimento 500 | valor contébil do investimento 500
result. da equivaléncia patrimonial 100 | result. da equivaléncia patrimonial 20

20.1.8 Calculo da Equivaléncia Patrimonial

Conforme mencionado na Nota Explicativa a Instrugdo CVM n° 247/96, sé existe a figura do lucro ndo realizado em transacoes
entre a controladora e a controlada; ou seja, é como se a transagdo tivesse sido feita entre dois departamentos pertencentes a
uma mesma entidade, sé que com personalidades juridicas distintas. Neste caso, a transagdo ndo deveria gerar lucro na entidade.
Entretanto, como existem terceiros (acionistas minoritarios) com direitos de participagdo sobre esse lucro, esse fato deve ser
reconhecido pela controladora, tanto nas suas demonstragdes individuais, quanto nas demonstracdes consolidadas. Uma outra
forma de se evidenciar o montante do lucro do controlador, no exemplo acima seria:

Lucro Total R$ 367
Lucro Nao Realizado (200)
Lucro do Minoritario (40% “de $ 367) (147)
Lucro do Controlador 20

Um outro aspecto, ndo contemplado na Nota Explicativa, diz respeito a eliminagdo dos lucros ndo realizados nos casos em que o
controle é exercido de forma indireta, ou seja, onde exista mais de uma investidora na controlada e que poderia levar a uma
multipla e indevida eliminagdo dos lucros ndo realizados.

Considerando os dados acima, vejamos um exemplo onde a participacdo na controlada "C" se apresenta da seguinte forma:
¢ Controladora "A" possui 100% da controlada "B" e 15% da controlada indireta "C";

¢ Controlada "B" possui 45% da Companhia "C".



Pressupondo a ocorréncia de lucro ndo realizado, no montante de R$ 200, em operacdo de venda de ativos de "C" para "B",
teriamos que:

« "B" ao avaliar o investimento em "C" devera eliminar este lucro néo realizado; e
« "A" ao avaliar o investimento em "C" também deve elimina-lo.
Porém se "A" e "B" assim procederem, o lucro ndo realizado estara sendo eliminado em duplicidade.

Para que se obtenha o reflexo adequado da eliminagdo do lucro ndo realizado, no caso de controles compartilhados por empresas
do mesmo conglomerado econdmico, tal lucro nédo realizado devera ser atribuido aos controladores na proporcdo detida por cada
um sobre o total da participagdo na controlada. Assim, para efeito do MEP teriamos:

Participacdo de mais de uma empresa do mesmo "grupo econdmico” em uma investida

eliminagdo do lucro nao realizado de "C" eliminagdo do lucro ndo realizado de "C"
em "A" em "B"

Patrimonio Liquido R$ 1.200 @ PatrimOnio Liquido R$ 1.200
percentual de participagao 15%  percentual de participacao 45%
Equivaléncia Patrimonial R$ 180 | Equivaléncia Patrimonial R$ 540
menos: lucros nao realizados (1) (50) | menos: lucros ndo realizados (2) (150)
total do Investimento 130 | total do Investimento 390
valor contdbil do investimento 125 | valor contabil do investimento 375
result. da equivaléncia patrimonial 5 | result. da equivaléncia patrimonial 15

calculo da eliminacgédo do lucro ndo realizado de R$ 200 :

(1) [(0,15 / 0,60)] x R$ 200 = R$ 50

(2) [(0,45/ 0,60)] x R$ 200 = R$ 150

Como se observa, o0 somatodrio do resultado da equivaléncia patrimonial € o mesmo encontrado no 1° exemplo.

E importante ressaltar que, nas situacBes deste exemplo, o lucro ndo realizado deve, necessariamente, ser atribuido
proporcionalmente as controladoras/investidoras, destacando-se a hipdtese de apenas uma das companhias elimina-lo, tendo em
vista as distorgdes decorrentes dos valores consignados nos balangos individuais, podendo trazer efeitos a terceiros, notadamente
acionistas minoritarios destas controladoras.

No exemplo acima, para simplificagdo, assumimos que "A" tem 100% do capital de "B", porém caso houvesse alguma
participacdo de minoritarios em B, a atribuicdo integral do lucro ndo realizado a empresa A ou B levaria a um
favorecimento/desfavorecimento destes, inclusive no que se refere aos dividendos.

20.1.9 Investimento adquirido de investida com Patrimonio Liquido Negativo

Na situagdo em que a investida apresenta passivo a descoberto, também chamado de patriménio liquido negativo, a instrugdo
CVM 247, no § 2° do artigo 12, orienta para a constituicdo de provisdo para perdas até o limite do valor contabil do investimento
a que se referir, sendo o excedente, quando cabivel, e nos termos da Instrugdo CVM n° 247/96, apresentado em conta especifica
no passivo (veja item 17.1.4).

Se, no momento da aquisicdo do investimento, o valor do Patriménio Liquido da investida ja for negativo, o saldo inicial da
equivaléncia patrimonial deve ser negativo, com o agio representando a diferenca entre esse resultado e o custo de aquisigdo. O
investimento total inicial, é claro, sera positivo, representando o valor efetivo pago. Esse agio deve ser registrado e amortizado de
acordo com o seu fundamento econémico (mais valia de ativos, expectativa de rentabilidade futura ou recuperacdo de prejuizo e
direitos de exploragdo/concessdo). Essa pratica permite um reconhecimento melhor dos resultados futuros da investida, através
da combinagdo do resultado da equivaléncia patrimonial se contrapondo a amortizacdo do agio com base no seu fundamento
econémico, bem como permite uma melhor apresentagdo do patriménio liquido consolidado.

O registro da equivaléncia patrimonial deve ser normal dai em diante a ndo ser que eventuais prejuizos adicionais suplantem o
investimento, quando, nesse caso, o resultado da equivaléncia patrimonial diminui progressivamente o investimento até zera-lo,
ou seja, ndo registrando um valor negativo de investimento. O tratamento contabil do agio nas eventuais subsequentes
operacles de incorporacdo, investida incorporando a investidora, por exemplo, também deve ser feito tendo em vista 0 mesmo
principio.

20.1.10 Equivaléncia Patrimonial quando da existéncia de direitos diferenciados

A estrutura societaria das empresas brasileiras apresenta uma série de caracteristicas proprias e a aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial deve se adaptar a essas especificidades. Nesse sentido, a Instrugdo CVM n© 247/96, determina em seu
art. 11, inciso IV, que para a determinagdo do valor da equivaléncia patrimonial, a investidora deverd reconhecer os efeitos
decorrentes de classes de agbdes com direito preferencial de dividendo fixo, dividendo cumulativo e com diferenciagdo na
participacdo de lucros.



O objetivo aqui é o de reconhecer, na aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, a existéncia de distingdo entre a
participagao no capital e a participagao na distribuicdo do resultado. Por exemplo, pode existir uma situagdo em que cada acionista
tem participacdo de 50% no capital, enquanto que, por forca de acordo de acionistas, a distribuicdo do lucro é efetuada
considerando os percentuais de 60% e 40%. Neste caso, deve haver o reconhecimento dessa distingdo no processo de

equivaléncia patrimonial e de consolidagdo das demonstragGes contabeis para considerar essa distingdo.

O exemplo acima menciona a hipdtese de existéncia de acordo entre acionistas, entretanto, podem existir outros instrumentos
para o estabelecimento de direitos diferenciados que ensejardo o reconhecimento de seus efeitos na aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial e na consolidacdo das demonstracGes contabeis.

20.2 Demonstragées Contabeis Consolidadas

A Instrucdo CVM n° 247/96, determina que a companhia aberta que possuir investimento em sociedades controladas, incluindo
as sociedades controladas em conjunto, e a sociedade de comando de grupo de sociedades que inclua companhia aberta devem,
ao fim de cada exercicio social, elaborar demonstracGes contabeis consolidadas (art.© 21).

Dispbe, ainda, a referida Instrugdo que a CVM poderd, em casos especiais e mediante prévia solicitagdo, autorizar a exclusdo de
uma ou mais sociedades controladas das demonstragdes contabeis consolidadas (§ 1° do art.° 23).

Portanto, a companhia aberta que desejar excluir sociedade controlada de suas Demonstragdes Contabeis Consolidadas devera
solicitar, previamente, autorizagdo para a mencionada exclusdo, instruindo seu pedido com as seguintes informagoes:

a. demonstragdes contabeis das sociedades controladas e da controladora, relativas ao 3° trimestre do exercicio social em que
se esta solicitando a exclusdo, comparadas com o exercicio anterior;

b. montante do faturamento bruto da controladora e das controladas, provenientes de operagdes com terceiros;
c. montante dos créditos de natureza ndo operacionais da controladora com as controladas, e
d. outras informag0es sobre transacdes entre a controladora e as controladas ou entre estas ultimas.

As solicitacdes de exclusdo deverdo ser dirigidas a Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria desta CVM. Cabe
ressaltar que, uma vez concedida, a autorizacdo terd validade apenas para o exercicio social em que se estd solicitando a
exclusdo.

20.2.1 Consolidacdo Das Demonstracoes Contabeis De Sociedades Controladas Em Conjunto

Neste topico estdo previstos os procedimentos que devem ser adotados para a elaboracdo de demonstraces consolidadas, que
englobam as sociedades controladas em conjunto (art. 32 a 34), aqui definidas como aquelas em que nenhum acionista exerce,
individualmente, os poderes previstos no artigo 3° da Instrugao.

Essas disposicdes alcangam, principalmente, mas ndo exclusivamente, as denominadas joint-ventures em que, mediante
existéncia de acordo contratual e de parcelas proporcionais de participacdo, duas ou mais entidades empreendem uma atividade
econOmica subordinada a um controle conjunto.

O artigo 32 determina que os componentes do ativo e passivo, as receitas e as despesas das sociedades controladas em conjunto
deverdo ser agregados as demonstracGes contabeis consolidadas de cada investidora, na proporgdo da participacdo destas no seu
capital social.

No entanto, verificou-se que pode haver situacdes em que a participacdo nos resultados ndo corresponda a participagdo no capital
e sim a produgdo e distribuicdo do resultado. Nestes casos, cada investidora deve refletir na demonstragdo do resultado
consolidado a parcela efetiva de participagdo que possui no resultado da investida. Desse modo, a CVM entende que a controlada
em conjunto deve elaborar e fornecer as demonstracdes contabeis destinadas a consolidacdo de cada investidora, observando-se
tais peculiaridades, cabendo-lhe ainda divulgar, em nota explicativa, esse procedimento e os montantes envolvidos.

Da mesma forma, poderd haver saldos de operacdes ativas/passivas com as investidoras. Nesse caso, reitera-se que tais
componentes deverdo ser eliminados das demonstracées contdbeis da investidora proporcionalmente a sua participagdo no
capital, sendo que os saldos remanescentes de tais operagdes, acima/abaixo desta participacdo, deverdo figurar nas referidas

demonstragdes como operagdes com terceiros (no caso, com os demais sécios).
20.2.2 Consolidacdo das entidades de propdésito especifico (EPESs)
20.2.2.1 Fundos de Investimentos Exclusivos

Os fundos de investimentos exclusivos tém caracteristicas préprias que devem ser consideradas para tratd-los como EPEs.
Dificilmente as condigdes para a nao consolidacdo sdo atendidas para esses tipos de fundos e, portanto, como regra geral, os
mesmos devem ser consolidados.

Normalmente os fundos exclusivos representam apenas um veiculo para que a companhia diversifique seus investimentos em
uma carteira conveniente em termos de fluxo de caixa e rentabilidade, com a neutralidade do tratamento tributario dos fundos
(uma vez que as operagles realizadas pelo fundo ndo se sujeitam ao IRRF, assim como sobre a movimentacdo financeira do
fundo ndo incide a CPMF) . Assim, em esséncia, os ativos do fundo sdo na verdade os ativos da companhia, e devem ser assim
considerados, para fins da divulgacdo nas demonstragdes contabeis consolidadas, evidenciando, segregadamente, a sua natureza.

20.2.2.2 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDCs)

Os Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC), cuja constituigdo e funcionamento sdo autorizados pela Resolugdo
n°. 2.907/91, do Conselho Monetario Nacional, foram regulamentados pela Instrugdo CVM n° 356/2001, alterada pela Resolugdo
CVM n© 393/2003. Os FIDC tém caracteristicas tanto de operacdes de financas estruturadas como de fundos de investimentos.
Os FIDC podem ser abertos ou fechados, e compostos por quotas sénior (subscritas pelo investidor e que ndo se subordinam as



demais para efeito de amortizagdo e resgate) e quotas subordinadas (normalmente subscritas pela companhia que originalmente
detinha os recebiveis, como garantia adicional da operagdo), ou apenas quota sénior. Pelo menos 50% do patrimo6nio de um FIDC
devem ser representados por direitos creditérios, que devem respeitar certos critérios de elegibilidade determinados pelo seu
regulamento, que contempla as regras de operagdo do FIDC. A parcela do patrim6nio do FIDC ndo investida em direitos
creditérios pode ser mantida em ativos financeiros.

Do ponto de vista das companhias abertas que originalmente detinham os recebiveis, as mesmas devem observar os termos da
Instrugdo CVM n°, 408, de 18 de agosto de 2004, e, conforme aplicavel, divulgar o que dispde artigo 5° dessa Instrugdo.

As companhias abertas que originalmente detinham os recebiveis, conforme indicado na Nota Explicativa a Instrucdo CVM no.
408, deverdo observar que a Estrutura Conceitual Basica da Contabilidade, aprovada pela Deliberagdo CVM n°. 29/86, como
também os Principios Fundamentais de Contabilidade aprovados pela Resolugdo CFC n°. 750/93, requerem que as transacoes e
outros eventos sejam contabilizados e divulgados de acordo com sua esséncia e realidade econémica, e ndo somente pela sua
forma legal. Nesse sentido, desde a decis@o sobre a baixa do contas a receber, ou ao preparar as divulgacdes acima referidas, a
companhia aberta devera também considerar:

a) se o controle sobre os recebiveis cedidos remanesce com a companhia - como evidéncias desse controle podem ser citados,
dentre outros: a custddia fisica do titulo, as gestdes de cobranca com autonomia para estabelecer prazos ou condicdes de
pagamento e o recebimento/transito dos recursos desses recebiveis na conta corrente ou conta de cobranca da companhia;

b) se retém ainda algum direito em relagdo aos recebiveis cedidos (juros, mora e/ou multas, parcela do préprio fluxo de caixa);

c) se retém ainda os riscos e responsabilidades sobre os créditos cedidos - por exemplo, recompra de créditos vencidos e ndo
pagos em decorréncia de obrigagdo contratual ou mesmo recompra expontdna de créditos com freqliéncia tal que caracterize
habitualidade; ou

d) se, na esséncia ou habitualidade, a companhia fornece garantias aos investidores do FIDC em relagdo aos recebimentos e
rendimentos esperados, mesmo que informalmente.

Quanto a responsabilidade em relagdo as perdas, muitas vezes uma primeira leitura da circunstancia pode levar a uma conclusdo
equivocada. Por exemplo, nos casos em que a companhia responsabiliza-se apenas por 5% da carteira, esse percentual pode ser
considerado irrelevante frente ao conjunto dos recebiveis. Todavia, se os créditos envolvidos sdo exclusivamente de clientes
selecionados (consagradamente adimplentes) e a perda histérica da carteira da companhia, como um todo, for de 3% de suas
vendas, fica claro que os riscos ndo sdo transferidos para o fundo. Outras formas da companhia assumir os riscos podem ser
observadas por meio de mecanismos tais como multas em valor que possa representar a perda provavel da carteira, possibilidade
de substituicdo de determinados recebiveis em decorréncia de negociagdes com clientes, eventuais prorrogacées de vencimentos
de titulos, dentre outros.

Observadas essas caracteristicas, devem ser raros os casos onde a consolidagdo ndo sera requerida, uma vez que a operagao sera,
na esséncia, um financiamento. Em qualquer circunstancia, o procedimento adotado pela companhia precisa ser objeto de
divulgacdo em nota explicativa, que descreverd as firmes evidéncias nas quais a administracdo da companhia se baseou para
suportar a decisdao de consolidar ou ndo o FIDC.

Se a companhia prepara suas demonstracdes contabeis também em outros principios contabeis, notadamente segundo os
principios americanos ou internacionais, consolidando o FIDC nessas situagdes, ndo é apropriado, inclusive pelo proprio objetivo e
origem da Instrugdo CVM n©. 408 (harmonizagdo com as normas do IASB (SIC 12) e FASB (FIN 46), conforme descrito na Nota
Explicativa a Instrugdo n°. 408), que para fins locais o FIDC deixe de ser consolidado as demonstragdes contabeis preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Ao consolidar o FIDC em suas demonstracGes contabeis, espera-se que o valor recebido pela companhia seja classificado
uniformemente entre as empresas, a luz da esséncia da operagdo. Nesse sentido, quando analisada a operagdo e concluido que os
recursos recebidos via FIDC no balanco consolidado possuem caracteristica de financiamento, os mesmos devem ser classificados
como divida no passivo. Assim, no processo de consolidacdo do FIDC, o saldo de recebiveis voltaria a ser apresentado no grupo de
contas a receber de clientes e 0 montante do patriménio do FIDC seria refletido como financiamento consolidado, sendo eliminado
nesse processo de consolidacdo o eventual saldo das quotas subordinadas detidas pela companhia.

Por outro lado, se a companhia aberta cedeu a um fundo de direitos creditorios o seu fluxo de caixa futuro, decorrente de
contratos mantidos com clientes para a entrega futura de produtos ou servigos, o valor recebido pela companhia deve continuar a
ser registrado em conta de passivo, que demonstre a obrigagdo financeira correspondente. Nesse caso, os custos financeiros da
operacao devem ser apropriados pro-rata-temporis para a adequada rubrica de despesa financeira.

20.2.2.3 Divulgacdao em nota explicativa das entidades de propésito especifico (EPEs)

A consolidacdo das demonstragbes contabeis, conforme vem sendo requerida pela Instrugdo CVM N© 247/96 tem sido calcada na
existéncia de vinculo societario entre as empresas controladoras e suas controladas. Entretanto, transacdes envolvendo EPEs
tornaram-se cada vez mais comuns nos dias de hoje e o enfoque da consolidagdo, baseada exclusivamente no capital votante,
mostrou-se insuficiente para a plena divulgacdo das atividades econémicas como um todo. Atualmente nos deparamos com
diversas situacGes em que, mesmo sem a existéncia de vinculos societarios, uma entidade detém, de fato, o controle sobre as
atividades e os beneficios de outra, correndo a maioria dos riscos conseqlientes dessas atividades. A falta da consolidagdo dessas
entidades permite que determinados negdcios "controlados" por companhias abertas possam deixar de ser plenamente
evidenciados, afetando, muitas vezes, de forma significativa, a informacgdo sobre a situagao financeira e patrimonial da companhia
como um todo.

Devido a necessidade de evidenciar as situagdes supracitadas, a CVM emitiu a Instrucdo N° 408, de 18 de agosto de 2004, onde
estabelece que as companhias abertas deverdo incluir, além das sociedades controladas ou em conjunto, as EPEs, quando a
esséncia de sua relagdo com a companhia aberta indicar que as atividades dessas entidades sdo controladas direta ou
indiretamente, individualmente ou em conjunto, pela companhia aberta.

Em seu art. 5° a Instrugcdo N° 408/04 cita as seguintes informagcGes minimas que devem ser divulgadas em nota explicativa as



respectivas demonstragdes contabeis:

I - denominacgdo, natureza, proposito e atividades desenvolvidas pela EPE;

II - participacdo no patrimoénio e nos resultados da EPE;

IIT - natureza de seu envolvimento com a EPE e tipo de exposicdo a perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento;

IV - montante e natureza dos créditos, obrigacdes, receitas e despesas entre a companhia e a EPE, ativos transferidos pela
companhia e direitos de uso sobre ativos ou servigos da EPE;

V - total dos ativos, passivos e patrimoénio de cada EPE;
VI - avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor da EPE; e

VII - a identificacdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades da EPE, na hipotese a que se
refere o art. 4o.

20.2.3 Consolidado na Reducio ou Isencio de Tributos em Area Incentivada

Ao adotar a forma de contabilizacdo preconizada no item 8.1 (A Evidenciacdo da Provisdo do Imposto de Renda), deste Oficio-
Circular, para sociedades controladas, o resultado de equivaléncia patrimonial registrado pela controladora, é composto por uma
parcela proporcional decorrente da contabilizagdo daquele incentivo fiscal, registrado nas controladas a titulo de Reserva de
Capital.

Nessa circunstancia, quando da elaboragcdo das DemonstragBes Contabeis Consolidadas, a conta de resultados acumulados,
apresentado no Patrimoénio Liquido Consolidado, € igual ao da controladora, pois os investimentos sdo eliminados contra o
Patrimoénio Liquido das controladas, porém é diferente do resultado consolidado. Essa diferenca é explicada pela ndo eliminacdo da
parcela relativa ao incentivo fiscal, gerando, assim, um item de conciliagdo entre os resultados da controladora e consolidado que
devera ser indicado em nota explicativa as demonstragdes contabeis consolidadas, conforme disposto no art. 31, inciso 1V, da
Instrugao CVM n° 247/96.

No entanto, para eliminar este item de conciliagdo e melhor refletir nas demonstragées consolidadas a esséncia econdmica da
fruicdo de incentivo fiscal, pode-se ajustar, diretamente na Demonstracao Consolidada do Resultado, os efeitos decorrentes do
mencionado incentivo fiscal. Se assim optar, tal ajuste deve ser apresentado na rubrica de despesas com imposto de renda e
adicionais da referida demonstragao.

Adicionalmente, em nota explicativa, devem ser evidenciadas as seguintes informagdes: quais empresas controladas sao
beneficiarias de incentivos fiscais; o0 montante, o percentual e as condiges de fruicdo dos incentivos e a informacdo de que os
referidos incentivos foram ajustados na Demonstragao Consolidada do Resultado na rubrica de despesas com imposto de renda e
adicionais.

Para permitir um melhor entendimento do exposto, desenvolve-se, a seguir, um exemplo numérico onde sdo apresentadas as
Demonstragdes Contabeis de uma subsidiaria integral, sua controladora e o respectivo consolidado.

CONTROLADA CONSO -
CONTROLADORA LIDADO
(8.1)

DRE 31/12/X0 31/12X1 31/12/X0 31/12X1 31/12X1
Receita 1.000 - 1.000
Despesa (600) - (600)
Equivaléncia Lucro 264
patrimonial _ _

Res. Cap. (400)

136
LAIR 400 400 400
IR/CS (34%) (136) - (136) -
(a)
Lucro liquido 264 400 400
BALANCO M1 Ajuste M2 Ajuste
(b) (b)

Ativo:
Circulante:

Caixa 1.200 1.600 1.600 - - - 1.600



Permanente;

Investimento - - - 1.200 1.600 (1.600) -
1.200 1.600 1.600 1.200 1.600 1.600
Passivo:
Circulante:
Provisao - 136 (136) - - - -
IR/CS
136 - - - -

Pat. Liquido:

Capital 1.200 & 1.200 1.200 1.000 1.000 (1.200) 1.000

Res. Capital - - 136 136 - - (136) -

Luc. Acumul. - 264 264 200 600 (264) 600
1.200 1.600 - 1.600 1.200 1.600 (1.600) 1.600

Obs.: (a) Foi considerado que a subvencdo refere-se a isencdo integral do IR/CS; (b) M1 e M2 representam os saldos das
respectivas contas, antes e apds o ajuste proposto, respectivamente.

20.3 Incorporacao Reversa — Instrugcao CVM N° 349/01

A maioria das operacbes de incorporacdo reversa que a CVM tem observado e analisado até o momento inicia-se com a
constituigdo pela controladora de uma empresa "veiculo", para onde é transferido, como aporte de capital, o valor do
investimento avaliado por equivaléncia patrimonial acrescido do valor do agio correspondente. Em seguida, essa empresa
"veiculo" é incorporada pela investida que deu origem aquele agio. Esse modelo de incorporacdo permitiu que houvesse a
possibilidade do aproveitamento fiscal do agio, fazendo surgir, contabilmente, uma espécie de crédito tributario fundamentado na
diminuicdo futura do imposto de renda e da contribuicdo social, pela possibilidade da amortizacdo desse agio. Entretanto, esse
modelo acabava por distorcer a figura da incorporacdo em sua real dimensdo econémica.

A CVM, com o objetivo de disciplinar melhor essa matéria e de preservar a qualidade das demonstragGes contabeis, emitiu a
Instrugdo CVM n° 349/01, determinando que nos casos de incorporacdo reversa, o agio com fundamento em perspectiva de
rentabilidade ou direito de concessdo fosse reconhecido pelo montante do beneficio fiscal esperado. Esse reconhecimento se da
pela constituicdo de provisdo, na incorporada, no montante da diferenca entre o valor do agio e o do beneficio fiscal decorrente da
sua amortizagdo. Nao fosse essa determinagdo, o agio estaria sendo duplicado sem qualquer fundamento econ6mico para tal.

Nesse sentido esclarece a Nota Explicativa a Instrugdo CVM n° 349/01:

"A Instrucdo CVM n® 319/99, ao prever que a contrapartida do &gio pudesse ser registrada

integralmente em conta de reserva especial (art. 6°, § 1°), acabou possibilitando, nos caso de &gio
com fundamento econémico baseado em intangiveis ou em perspectiva de rentabilidade futura, o
reconhecimento de um acréscimo patrimonial sem a efetiva substéncia econémica. A criagdo de uma
sociedade com a Unica finalidade de servir de veiculo para transferir, da controladora original para a
controlada, o agio pago na sua aquisicdo, acabou por distorcer a figura da incorporagdo em sua
dimensdo econdmica. Esta distorcdo ocorre em virtude de que, quando concluido o processo de
incorporacdo da empresa veiculo, o investimento e, conseqlientemente, o agio permanecem
inalterados na controladora original. (...). Dessa forma, torna-se necessario que, na avaliagdo do
investimento na controladora, sejam recompostos os montantes da equivaléncia patrimonial e do agio
remanescente".

A controladora, nesse caso, é a investidora original, ou seja, aquela que pagou o agio quando da aquisicdo do investimento, e que
remanesce apds a incorporagdo da empresa "veiculo". Dessa forma, as alteragdes introduzidas pela Instrucao CVM n° 349 tinham
um objetivo pré-determinado: as incorporagGes mediante criacdo de empresa "veiculo" em que poderia haver o reconhecimento
de um ativo e de um aumento patrimonial sem substancia econémica.

No entanto, nos casos em que ndo ha a interposicdo de empresa "veiculo", sendo incorporada a investidora original, e em que
permanecem validos os fundamentos econ6micos que deram origem ao agio, 0 mesmo deveria ser mantido na sua integralidade
e amortizado nas condigdes e prazo originalmente estabelecidos. Neste caso, a constituicdo da provisdao mencionada na Instrugao
CVM n© 349 pode ser desnecessaria ou mesmo indevida.

20.4 Divulgacdo em nota explicativa das Demonstragéoes Contabeis Consolidadas e Contabilizacdo de
Investimentos

20.4.1 Agio/Desagio

As notas explicativas devem conter informagdes precisas indicando a base e o fundamento adotados para constituicdo e
amortizagdo do agio ou desagio e montantes ndo amortizados, bem como critérios, taxa de desconto e prazos utilizados na



projecdo de resultados. O agio ndo justificado, ou seja, que ndo possua fundamento econdmico, deve ser reconhecido
imediatamente como perda, no resultado do exercicio, esclarecendo-se em nota explicativa as raz6es da sua existéncia.

(INSTRUGCAO CVM N° 247/96)
20.4.2 Demonstragées Condensadas

As companhias abertas que fizeram publicagdes adicionais de suas demonstragdes contabeis, além das publicagdes ordenadas pela
lei societaria, poderdo fazé-lo de forma condensada desde que acompanhadas, no minimo, das seguintes notas explicativas:

a) mudancas de praticas contabeis em relacdo ao exercicio social anterior; investimentos em outras sociedades, quando
relevantes, explicitando o montante final e o resultado da equivaléncia patrimonial em cada investimento e os valores relativos a
agio, desagios e provisGes para perdas; taxas de juros, vencimentos e 6nus reais sobre as dividas de longo prazo; quantidade de
acbes que compdem o capital social discriminando espécies e classes; reconciliacdo do resultado apurado pela correcao integral
com aquele apurado pela legislagdo societaria; e montante do prejuizo fiscal passivel de utilizacdo em exercicios subseqlientes; e

b) qualquer informagdo ndo constante das informagdes acima citadas e que sejam relevantes para conhecimento da situacao da
companhia.

(INSTRUGAO CVM No 232/95)
20.4.3 Equivaléncia Patrimonial

As notas explicativas que acompanham as demonstracdes contabeis devem conter informagGes precisas das coligadas e das
controladas, indicando, no minimo:

I - denominagdo da coligada e controlada, o nimero, espécie e classe de agles ou de cotas de capital possuidas pela investidora, o
percentual de participagdo no capital social e no capital votante e o preco de negociacdo em bolsa de valores, se houver;

II - patrimonio liquido, lucro liquido ou prejuizo do exercicio, assim como o montante dos dividendos propostos ou pagos, relativos
ao mesmo periodo;

III - créditos e obrigagdes entre a investidora e as coligadas e controladas especificando prazos, encargos financeiros e garantias;
IV - avais, garantias, fiangas, hipotecas ou penhor concedidos em favor de coligadas ou controladas;
V - receitas e despesas em operagdes entre a investidora e as coligadas e as controladas;

VI - montante individualizado do ajuste, no resultado e patriménio liquido, decorrente da avaliagdo do valor contabil do
investimento pelo método da equivaléncia patrimonial, bem como o saldo contdbil de cada investimento no final do periodo;

VII - memoria de calculo do montante individualizado do ajuste, quando este n&o decorrer somente da aplicacdo do percentual de
participacdo no capital social sobre os resultados da investida, se relevante;

VIII - base e fundamento adotados para constituicdo e amortizagdo do agio ou desagio e montantes ndo amortizados, bem como
critérios, taxa de desconto e prazos utilizados na projegdo de resultados;

IX - condigGes estabelecidas em acordo de acionistas com respeito a influéncia na administragdo e distribuicdo de lucros,
evidenciando os nimeros relativos aos casos em que a proporcao do poder de voto for diferente da proporgdo de participagdo no
capital social votante, direta ou indiretamente;

X - participagbes reciprocas existentes; e
XI - efeitos no ativo, passivo, patrimonio liquido e resultado decorrentes de investimentos descontinuados.

O periodo de abrangéncia das demonstracGes contabeis das coligadas/controladas deve ser idéntico ao da investidora. Admite-se a
utilizacdo de periodos ndo idénticos, nos casos em que esse fato representar melhoria na qualidade da informacdo produzida,
sendo a mudanca evidenciada em nota explicativa.

O investimento em coligada que, por reducdo do valor contabil do investimento, deixar de ser relevante, continuara sendo
avaliado pela equivaléncia patrimonial, caso essa reducdo ndo seja considerada de carater permanente, devendo todos os seus
reflexos ser evidenciados, segregadamente, em nota explicativa.

(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 247; INSTRUCAO CVM N© 247/96)
20.4.4 Demonstracoes Contabeis Consolidadas

As notas explicativas que acompanham as demonstragées contabeis consolidadas devem conter informagdes precisas das
controladas, indicando:

I - critérios adotados na consolidacdo e as razoes pelas quais foi realizada a exclusdao de determinada controlada;

II - eventos subseqilientes a data de encerramento do exercicio social que tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a
situagdo financeira e os resultados futuros consolidados;

III - efeitos, nos elementos do patriménio e resultado consolidados, da aquisicdo ou venda de sociedade controlada, no
transcorrer do exercicio social, assim como da insergdo de controlada no processo de consolidagdo, para fins de comparabilidade
das demonstragGes contabeis; e

IV - eventos que ocasionaram diferenca entre os montantes do patriménio liquido e lucro liquido ou prejuizo da investidora, em
confronto com os correspondentes montantes do patriménio liquido e do lucro liquido ou prejuizo consolidados.



Em nota explicativa as demonstragdes contabeis consolidadas deverdo ser divulgados, ainda, o montante dos principais grupos do
ativo, passivo e resultado das sociedades controladas em conjunto, bem como o percentual de participagdo em cada uma delas.

A companhia aberta filiada de grupo de sociedade deve indicar, em nota as suas demonstragdes contabeis publicadas, o 6rgdo e a
data em que foram publicadas as Ultimas demonstragGes contabeis consolidadas da sociedade de comando de grupo de sociedades
a que estiver filiada.

Nas demonstragdes consolidadas, que incluam transagdes entre partes relacionadas, devem ser evidenciadas as informacgdes e os
valores referentes as transagdes ndo eliminadas na consolidagdo.

(LEI N°© 6.404/76, ARTIGO 275, INSTRUCAO CVM N° 247/96 e DELIBERAGCAO CVM N° 26/86)
20.4.5 Investimentos Societarios no Exterior

A companhia devera evidenciar as mesmas informagdes requeridas para os investimentos em controladas/coligadas no Pais.
Devem ser mencionados, no sumario das praticas contabeis, os critérios de apuragdo das demonstragdes contabeis das investidas
no exterior, bem como os critérios de conversdo para a moeda nacional.

(DELIBERACAO CVM N° 28/86)
21. Instrumentos Financeiros: Divulgacdao, Apresentacao, Reconhecimento e Mensuragao
21.1 Situacao atual

Desde que a matéria foi disciplinada pela CVM, continua a ser observada uma expressiva defasagem entre o conteldo da
Instrucdo e Nota Explicativa n® 235/95 e a pratica da divulgacdo de instrumentos financeiros pelas companhias abertas
brasileiras. E expectativa da CVM que as companhias abertas fiquem atentas para o assunto, para que se possa equiparar a
qualidade das informagbes produzidas pelas companhias brasileiras com as melhores praticas internacionais e atender a
expectativa da comunidade dos investidores.

Ao se falar de instrumentos financeiros, ndo ha como dissociar-se da questdo do risco. Os instrumentos financeiros (derivativos
em especial) servem, precipuamente, como estratégias de gestdo de risco de uma dada companhia aberta; ou alavancam
(visando lucros) a exposicdo de uma dada companhia aberta a fatores de risco a ela inerentes, ou reduzem-na (visando mitigar
prejuizos).

Por vezes, os instrumentos financeiros sujeitam a companhia aberta a outros fatores de risco para os quais ndo estava
originariamente exposta, consequiéncia do tipo de mercado em que sdo transacionados (instrumentos de balcdo, por exemplo,
oferecem exposicdo a risco de crédito, que por sua vez é eliminado em operacdes com instrumentos de bolsa) ou da propria
natureza do instrumento (cldusulas de alavancagem em certos contratos celebrados, que potencializam ganhos ou perdas, ou
clausulas de "covenant" que antecipam a liquidacdo de um titulo de divida, por exemplo).

Essas informagles, obrigatoriamente, deveriam estar presentes nas notas explicativas elaboradas pelas companhias abertas. A
nota explicativa para instrumentos financeiros deve, a bem da verdade, conter, de modo integrado, uma descricdo qualitativa dos
fatores de risco de mercado que afetam os negdcios de uma dada companhia aberta (risco de precos de suas mercadorias, risco
de taxa de juros, risco de taxa de cambio, risco de crédito, risco inflacionario, risco de liquidez etc.), a estratégia adotada pela
administragdo da companhia para gestdo desses riscos, e em que contexto estdo inseridos os instrumentos financeiros.

A CVM estimula aquelas companhias abertas que porventura desejam prestar informagdes quantitativas adicionais acerca de
fatores de risco de mercado a que estdo sujeitas, em nota explicativa. A CVM tem observado que algumas companhias abertas
vém aprimorando a qualidade da evidenciacdo pela disponibilizacdo de informagbes geradas por sistemas de mensuragdo de risco
como o VAR - Value at Risk.

Outro ponto que deve ser tratado diz respeito a procedimentos contabeis. Devem ser divulgadas informacdes a respeito da politica
contabil dispensada ao instrumento financeiro (critério de mensuracgdo, classificacdo contabil recebida, registro dos efeitos
patrimoniais, entre outros), de modo que os usuarios da informagdo ndo sejam prejudicados em suas analises.

21.2 Apresentacao, reconhecimento e mensuragao de instrumentos financeiros

A titulo de ilustracdo propde-se um possivel modelo de nota explicativa, considerando fatores de risco de crédito, de taxa de
cambio e de preco de mercadorias:

"O negocio da companhia compreende a extracdo e a venda de minério de ferro, para os mercados interno e externo. Os
principais fatores de risco de mercado que afetam o negocio da companhia podem ser assim enumerados:

« Risco de crédito: possibilidade de a companhia vir a incorrer em perdas por conta de problemas financeiros com seus
clientes, que obriguem-nos a ndo honrar seus compromissos com a companhia. Para reduzir esse tipo de risco, a
companhia celebra com seus clientes contratos acessérios que os obrigam a manter certo nivel de endividamento e
liquidez. Uma vez ultrapassados esses niveis, ocorre a liquidacdo antecipada da divida por parte da companhia e, sendo o
caso, a execucao de eventuais garantias oferecidas.

* Risco de taxa de cambio: possibilidade de a companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
cambio, que reduzam valores nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado. Para reduzir esse tipo de
risco, a companhia celebra contratos derivativos em mercados de bolsa, conforme demonstrado em quadro especifico.

« Risco de preco de minério de ferro: possibilidade de a companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuages de pregos
de minério de ferro, nos mercados interno e externo. Para reduzir esse tipo de risco, a companhia celebra contratos
derivativos em mercados de bolsa e de balcdo, conforme demonstrado em quadro especifico.

Risco de Crédito

A politica de vendas da companhia esta intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no
curso de seus negodcios. A seletividade de seus clientes, assim como a diversificacdo de sua carteira de recebiveis,



acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de negdcios e limites de posicao, sdo procedimentos que
a companhia adota de modo a minimizar eventuais problemas de inadimpléncia de seus parceiros comerciais. As mesmas politicas
de gestdo de risco de crédito sdo observadas na contratagdo de derivativos de balcdo. A tabela a seguir indica a avaliagdo dos

saldos de contas a receber classificados pela medicdo de risco (rating) de crédito dos clientes:

Rating de Crédito das Clientes (*)

Prazo dos Contratos

Classificacdao Moddy’s

Classificacao Standard & Poor’s

Entre 1 e 4 anos Aa3 AA-
Mais de 4 anos Aaa AAA
Exposicdo

Até R$ XXX milhdes Aa3 AA-
Até R$ XXXX milhdes Aaa AAA
Diversificacao 31.12.20X0 31.12.20X1
XYZ & Co. 6% 6%
ABC & Co. 8% 7%
Wk & Co. 7% 6%
Outros Clientes (*) 79% 81%
Total Carteira 100% 100%

(*) demais clientes com participacdo de no maximo 5% da carteira de recebiveis

Observagao: O exemplo apresentado informa sobre o risco envolvido no financiamento de vendas nos aspectos de qualidade do
crédito, a concentragdo por principais clientes e o prazo de financiamento de vendas. As classificagdes Moody “s e Standard & Poor
‘s sdo exemplos de ratings elaborados por entidades independentes com base em critérios qualitativos e quantitativos. A
companhia aberta deve divulgar os critérios escolhidos para a elaboragdo da medicdo de risco (rating) de seus clientes,
esmiucando o algoritmo utilizado na classificagdo. Recomenda-se que sejam eleitos critérios objetivos.

Risco de Taxa de Cambio

O endividamento e o resultado das operagdes da companhia sdo afetados significativamente pelo fator de risco de mercado taxa
de cambio (ddlar norte-americano). Foram captados recursos em moeda estrangeira (ddlar norte-americano), em 01.01.20X1,
para financiar o seu capital de giro.

Em 01.04.20X1, foram obtidos recursos junto a instituicdo bancaria norte-americana (Bank XYZ) para financiar a ampliacdo da
capacidade instalada da companhia, visando a atender os futuros objetivos da companhia de aumento de sua participagdo no
mercado internacional.

A estratégia definida pela companhia, no inicio do exercicio social de 2001, focou preponderantemente o mercado internacional.
Com isso, tinha-se a expectativa de o faturamento em ddlar da companhia atuar como um hedge natural de seu empréstimo
para capital de giro (haveria o balanceamento do seu fluxo de caixa), o que efetivamente aconteceu durante o exercicio.

A exposicdo liquida da companhia, no momento, ao fator de risco de mercado taxa de cambio é a seguir demonstrado:

Valor Contabil Valor Justo

31.12.20X2 31.12.20X3 31.12.20X2 31.12.20X3
Empréstimo R$ XXXXX R$ XXXXX R$ XXXXX R$ XXXXX
Financiamento R$ XXXX R$ XXXX R$ XXXX R$ XXXX

R$ XXXXX R$ XXXXX R$ XXXXX R$ XXXXX
Ativos em dolar R$ XXX R$ XXX R$ XXX R$ XXX
Instrumentos de | R$ XXX R$ XXX R$ XXX R$ XXX



hedge

Exposigao liquida R$ XXX R$ XXX R$ XXX

R$ XXX

O método de mensuragéo utilizado para computo do valor justo de todos os elementos, com excecdo dos instrumentos de hedge,
foi o do fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidacdo ou realizacdo de passivos e ativos e taxas de mercado
vigentes na data de corte das informag@es. Para os instrumentos de hedge, foi utilizada a cotagdo de mercado dos contratos na

data de corte das informacdes.

Fator de Risco de Mercado: Taxa de cambio

Plano de Amortizacdo/Expectativa de Realizagdo

20X4 20X5 20X6 20X7 20X8
Moeda US$:
1. Passivo Taxa
Flutuante
Empréstimo Capital de
Giro
Principal R$ XXX R$ XXX
Juros R$ XX R$ XX
Libor Esperada X. X% X. X%
2. Passivo Taxa Fixa
Financiamento
Principal R$ XXX R$ XXX R$ XXX R$ XXX R$ XXX
Juros R$ XX R$ XX R$ XX R$ XX R$ XX
Taxa de Juros | X.X% X. X% X. X% X. X% X. X%
Contratada
3. Ativo Contas a R$ XXX R$ XXX
Receber

Fator de Risco de Mercado: Taxa de cambio

Instrumentos

de Hedge:

Mercado de Vencimento Vencimento Vencimento Vencimento
Bolsa

Contratos 20X2 20X3 20X4 20X5
Futuros

Comprados

a) Valor USs$ XXXX USs$ XXXX US$ XX mil US$ XX mil
Nocional mil mil

b) Taxa R$ X, XX R$ X, XX R$ X, XX R$ X, XX
contratada a

futuro

Total (a x b) R$ XXXXX R$ XXXXX R$ XXXXX R$ XXXXX

Total

R$ XXXXX
R$ XXX

X. X%

R$ XXXXX
R$ XXX

X. X%

R$ XXXXX

Vencimento

20X6

US$ XX mil

R$ X, XX

R$ XXXXX

Os contratos derivativos tiveram seus valores nocionais registrados em contas de compensagdo e os ganhos e perdas, quando

realizados financeiramente, registrados em contas de resultado.



Risco de Preco de Minério de Ferro

A estratégia adotada pela companhia para minimizar sua exposigdo ao fator de risco de preco de minério de ferro é a celebragdo
de contratos de liquidagdo futura (balcdo e bolsa), que garantam a realizagdo de seus estoques em um determinado patamar.
Seus estoques giram em média trés meses, razdo pela qual a cada trés meses é feita a rolagem de contratos de liquidacgdo futura.

Fator de Risco de Mercado:

Preco de Mercadoria

31.12.20X2 31.12.20X3
Valor Contabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Estoques em minério de $XXX $XXX $XXX $XXX

ferro

Instrumentos de Hedge:

1. Mercado de Balcao

Vencimento

Vencimento

Vencimento

Valor Justo

Contrato a Termo Vendido Abril/X4 Julho/X4 Outubro/X4 em
31.12.20X3

a) Valor Nocional X toneladas X toneladas X toneladas $XXX

b) Prego contratado a futuro $ X, XX $ X, XX $ X, XX

Total (a x b) $ XXXXX $ XXXXX $ XXXXX

2. Mercado de Bolsa

Vencimento

Vencimento

Vencimento

Valor Justo

Contrato Futuro Vendido Abril/ X4 Julho/X4 Outubro/X4 em
31.12.20X3

a) Valor Nocional X toneladas X toneladas X toneladas $XXX

b) Preco contratado a futuro $ X, XX $ X, XX $ X, XX

Total (a x b) $ XXXXX $ XXXXX $ XXXXX

O método de mensuragdo utilizado para computo do valor justo dos estoques e instrumentos de bolsa foi o valor de mercado
destes na data de corte das informacdes. Para os instrumentos de balcdo, o método utilizado para computo do valor justo foi o do
fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de liquidagdo ou realizagdo e taxas de mercado vigentes na data de corte
das informacgdes.

Os contratos derivativos tiveram seus valores nocionais registrados em contas de compensagao e os ganhos e perdas, quando
realizados financeiramente, registrados em contas de resultado".

21.3 Efeitos decorrentes da aplicacdo das circulares n°s 3.068/01 e 3.082/02 do Bacen e circular Susep n.°
192/02

O Banco Central do Brasil emitiu no final de 2001 a Circular n® 3.068, estabelecendo categorias para classificagdo e respectivos
critérios de avaliagdo e registro de titulos e valores mobilidrios adquiridos por instituicdes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, produzindo efeitos a partir de 30 de junho de 2002. A Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP também adotou novos critérios de avaliagdo e classificagdo contabil dos titulos de valores mobiliarios
adquiridos por sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar, com efeitos
produzidos a partir de 30 de junho de 2002.

Anteriormente, esta CVM se pronunciou no sentido de que considera os procedimentos contidos no normativo do Banco Central
harmonizados com as melhores praticas internacionais. Tendo em vista esse entendimento e ainda visando dar tratamento
consistente com a investida, as companhias abertas investidoras ou controladoras de entidades sujeitas aqueles normativos, no
que se refere aos efeitos na equivaléncia patrimonial e nas demonstracdes contabeis consolidadas devem, exclusivamente,
dispensar tratamento reflexo, ou seja, os ajustes decorrentes da adogdo inicial daqueles normativos devem ser igualmente



registrados na investidora diretamente ao patrimoénio liquido.

Da mesma forma, deve ser adotado o registro reflexo para a contrapartida decorrente da marcagdo a mercado da carteira de
titulos classificada como disponiveis para venda, reconhecendo os efeitos no resultado ou, enquanto ndo realizados, em conta
destacada do patriménio liquido que evidencie sua natureza.

21.4 Contabilizacdo das operagdes de hedge segundo a norma internacional

E importante considerar que, embora a contabilizacio das operacdes de hedge ainda ndo tenha sido objeto de norma especifica da
CVM, a sua utilizacdo, desde que ndo conflite com a lei societaria, devera estar alinhada com as melhores praticas contabeis
internacionais.

O IASB revisou em dezembro de 2003 a norma IAS 39 para aplicagdo em janeiro de 2005 com modificagdes significativas. A
seguir estd traduzido e resumido de forma livre, os paragrafos iniciais que definem e qualificam a operagdo de hedge.

39.85 - "A contabilizacdo de hedge reconhece no resultado os efeitos compensatoérios oriundos de modificacdo no valor justo de
instrumentos de hedge e de itens hedgeados.

39.86 - As operacbes de hedge podem ser de trés tipos:

a) hedge de valor justo: hedge de protecdo contra mudangas no valor justo de um ativo ou passivo reconhecido ou de
compromisso firme ndo reconhecido contabilmente, ou ainda, de uma porgcdo identificada de ativo ou passivo ou de um
compromisso firme que seja atribuivel a um risco particular e que possa afetar o resultado;

b) hedge de fluxo de caixa: protecdo contra exposicdes a variagoes de fluxos de caixa que (i) sejam atribuiveis a riscos especificos
associados com ativos ou passivos (tais como taxas de juros varidveis incidentes sobre pagamentos futuros)) ou uma transacdo
projetada altamente provavel e (ii) que possa afetar o resultado;

c) hedge de um investimento liquido em operagbes estrangeiras tal como definido no IAS 21.

Um hedge contra riscos cambiais em um compromisso firme pode ser contabilizado tanto como um hedge de valor justo quanto
de hedge de fluxo de caixa.

39.88 - As relagbes de hedge sdo qualificadas para a contabilizacdo de hedge sob os paragrafos 89-102 do IAS 39 somente se:

a) Existe uma documentagdo escrita no momento da concepgdo do hedge que identifica: (i) o instrumento de hedging, o item
hedgeado e o risco a ser hedgeado; (ii) o objetivo do gerenciamento do risco e a estratégia para tomar o hedge; e (iii) como sera
medida a sua efetividade, especificando os enfoques a serem usados para teste de efetividade tanto prospectivas quanto
retrospectivas;

b) Espera-se que o hedge seja altamente efetivo para compensar as modificacbes no valor justo ou nos fluxos de caixa atribuiveis
ao risco hedgeado, em linha com a estratégia de gerenciamento de risco originalmente documentada para a operagdo de hedge
especifica (no paragrafo BC 136 anexo Basis for Conclusions e no AG105-AG113 Application Guidance, o pronunciamento
qualifica a faixa de 80:125 por cento de resultados do hedge para serem considerados como "quase completamente
compensado");

c) No hedge de fluxo de caixa a transagdo projetada objeto do hedge deve ser altamente provavel e deve apresentar uma
exposicdo a variacles de fluxo de caixa que possam afetar o resultado;

d) A efetividade do hedge deve ser mensurada de forma confidvel. Isso requer que o valor justo de um instrumento de hedge e o
valor justo (ou fluxos de caixa) do item hedgeado sejam mensurados de forma confiavel;

e) O hedge deve ser avaliado continuamente e deve ter sido efetivo durante todo o periodo para o qual foi proposto".
Nos aspectos de divulgagdo, o IASB, no paragrafo 58 e 59 do pronunciamento IAS 32, estabelece que:

A entidade deve divulgar os seguintes itens, separadamente para hedge de valor justo (fair value), fluxo de caixa e hedge de
investimento liquido em paises estrangeiros, tal como definido no IAS 39:

a) descricdo do hedge (descricdo do tipo de hedge - se de valor justo, fluxo de caixa ou investimento liquido no estrangeiro - e da
operagao em si);

b) descricdo dos instrumentos financeiros designados como instrumentos de hedge e seus valores justos na data do balanco;
¢) natureza dos riscos protegidos por hedge;

d) para hedges de fluxo de caixa, os periodos nos quais é esperado que os fluxos irdo ocorrer, o seu reflexo no resultado, e a
descricdo de qualquer transagdo projetada para a qual a contabilizagdo de hedge tenha sido utilizada previamente mas que nao se
espera que ainda va ocorrer.

Quando os ganhos ou perdas de um instrumento de hedge em uma operacdo de hedge de fluxo de caixa tiverem sido
reconhecidos diretamente no patriménio liquido, a entidade devera divulgar:

a) o montante reconhecido durante o periodo;
b) o montante que foi baixado do patriménio e reconhecido no resultado durante o periodo e,

c) o montante que foi baixado do patriménio durante o periodo e incluido na mensuracdo inicial do custo de aquisicdo ou em
outro valor contabil de um ativo ou passivo ndo financeiro em uma transacdo projetada e protegida por hedge, altamente
provavel.



21.5 A questdo do principio da Esséncia Sobre a Forma na divulgagdo dos instrumentos financeiros

N&o sdo incomuns as situagGes nas quais os aspectos juridico-formais que envolvem uma operagdo relacionada aos instrumentos
financeiros ndo retratam seu verdadeiro aspecto econO6mico e, conseqlientemente, seus reais reflexos no patrimonio das
empresas.

Nesse sentido, preconiza a Estrutura Conceitual Basica da Contabilidade, aprovada e referendada pela Deliberagdo CVM n©°
29/1986: "A Contabilidade possui um grande relacionamento com os aspectos juridicos que cercam o patrimoénio, mas, ndo raro,
a forma juridica pode deixar de retratar a esséncia econ6mica. Nessas situacdes, deve a Contabilidade guiar-se pelos seus
objetivos de bem informar, seguindo, se for necessario para tanto, a esséncia ao invés da forma".

Por exemplo, uma operacdo em que se toma por base apenas seus aspectos contratuais, ndo considerando os seus aspectos
econdmicos, pode ser contabilizada como geradora de ganhos imediatos ou postecipados, quando, na verdade, esses ganhos,
quando existentes, devem ser reconhecidos ao longo do periodo do contrato.

O item IV da Nota Explicativa a Instrugdo CVM n° 235/95, embora referindo-se as chamadas operagOes vinculadas, alertou
quanto a prevaléncia da esséncia sobre a forma na contabilizacdo de instrumentos financeiros. Portanto, os administradores e os
auditores independentes devem dedicar especial atengdo a essas operagdes, no sentido de reportar em seus informes contabeis
os verdadeiros reflexos econ6micos decorrentes dessas operacgoes.

Finalmente, é possivel que um instrumento de hedge tenha um item subjacente distinto do item objeto do hedge, ou ainda, um
prazo distinto do objeto de hedge. A natureza dessa operacdao deve ser identificada e controlada pela companhia e pode ser
caracterizada como contabilidade de hedge, se tivere sido atendida as condigdes previstas no pronunciamento internacional IAS
39.

21.6 Divulgacao em nota explicativa de instrumentos financeiros

A companhia aberta devera evidenciar, sempre que relevante:

a) o valor de mercado de todos os instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndo como ativo/passivo em seu balango patrimonial;
b) os critérios e premissas adotados para determinacdo desse valor; e

) as politicas de atuacdo e de controle das operagdes nos mercados derivativos e dos riscos envolvidos.

O artigo 4° da Instrucdo CVM n° 235/95 dispensa a divulgacdo dos valores de mercado de duplicatas a receber e a pagar. A CVM
entende, também, ser desnecessaria a divulgacdo dos valores de mercado das demais contas a receber e a pagar com prazo
compativel com as operagdes normais da companhia. Essa dispensa estava baseada no fato de as contas a receber e a pagar,
bem como os demais itens monetarios, serem ajustados a valor presente conforme requerido pela Instrugdo CVM n° 191/92.

A dispensa acima, contudo, ndo se aplica a contas a receber de entidades governamentais ou outras decorrentes de contratos de
longo prazo, cuja possibilidade de recebimento no prazo de até trés meses ndo esteja efetivamente assegurada. Nesse caso,
devera ser informado em nota explicativa o valor de mercado ou, na auséncia dessa informacdo, devera ser indicada uma
estimativa de desconto em fungao do custo de seu financiamento, de acordo com o prazo previsto para o seu recebimento.

O modelo proposto ndo esgota todas as necessidades de divulgagdo ou, ainda, de sua prépria identificacdo e, portanto, devera ser
adaptado e analisado criteriosamente pela administragdo da companhia e seus auditores independentes.

MODELO PARA EMPRESAS NAO FINANCEIRAS
Nota X - Instrumentos financeiros

A companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros descritos a seguir, com o objetivo de... (devem ser
divulgados os objetivos e a politica de atuagdo e controle das operagdes).

Os seguintes critérios e premissas foram utilizados na determinagdo dos valores de mercado de cada instrumento financeiro,
(divulgar os instrumentos financeiros cujos valores de mercado sejam diferentes dos valores contabeis):

(a) Os valores estimados de mercado dos instrumentos financeiros, ativos e passivos da companhia, em 31 de dezembro de
19X1, registrados em contas patrimoniais e que apresentam valores de mercado diferentes dos reconhecidos nas demonstracoes
contabeis, podem ser assim demonstrados:

Milhares de reais

Valor contabil Valor de mercado

AplicagGes financeiras

Contas a receber de entidades
Governamentais e contratos

de longo prazo

Investimentos

Empréstimos e financiamentos de médio prazo
Debéntures

Outros (detalhar)



Os valores de mercado dos investimentos foram estimados... (descrever)

Os valores estimados de mercado dos empréstimos e financiamentos de médio prazo(entre trés meses e um ano) foram obtidos...
(descrever)

O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos demais ativos e passivos equivale, aproximadamente, ao seu valor
de mercado.

(b) Os valores nominais dos instrumentos financeiros, ndo registrados contabilmente em 31 de dezembro de 19X1, sdo
resumidos a seguir (devem ser divulgados os valores de mercado, quando aplicavel):

Milhares de reais

conta de compensacdo conta patrimonial

Valor global Valor a receber/recebido

(a_pagar/pago)

Contratos de futuros

Compromissos de compra
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

Indices

Acbes

Outros

Compromissos de venda
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

fndices

AcOes

Outros

Contratos de Opgdes
Compromissos de compra
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

fndices

Agles

Outros

Compromissos de venda
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

Indices

Agbes

Outros

Milhares de reais

conta de compensacdo conta patrimonial

Valor global Valor a receber/recebido




(a_pagar/pago)

Contratos e "swaps"
Compromissos de compra
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados
Indices
Agles
Outros
Compromissos de venda
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

Indices
AcOes
Outros

(c) Os contratos de futuros, opgdes travadas possuem prazos inferiores a 90 dias; os contratos de "swaps" possuem os seguintes
vencimentos:

Milhares de reais
Até 90 dias

De 91 até 180 dias
De 81 até 360 dias
Acima de 360 dias

(d) Os riscos envolvidos na contratacdo dessas operagdes podem ser assim resumidos: (descrever os riscos de mercado, de
crédito, operacionais, de moeda e legais)

(INSTRUCAO CVM No 235/95 e OFfCIO—CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/N° 01/96)
22. Operagoes em Descontinuidade

Nas situagdes em que uma companhia, com base no seu planejamento estratégico e plano formal do negdcio, decide
descontinuar de forma conjunta um grupo de ativos, eventualmente associados a exigibilidades, em uma transacdo Unica, é
requerida uma divulgacdo de natureza especial. Essa divulgacdo tem como objetivo geral destacar a capacidade de geragao de
resultados e fluxos de caixa entre as operagdes correntes e as operacbes a serem descontinuadas. Esse grupo de ativos pode ser
caracterizado de diversas maneiras: (i) como segmento de negdcios caracterizado como um grupo de unidades geradores de
resultado e caixa, (ii) como uma Unica unidade geradora de resultado e caixa, ou, (iii) como parte de uma unidade geradora de
resultado e caixa. O que caracteriza esses ativos como "ndo correntes e mantidos para venda" é expectativa de recuperar o seu
valor através de uma transagdo de venda e ndo através do seu consumo em uma base continua.

Nesse sentido e a fim de proporcionar informagdo de maior qualidade, as companhias abertas devem, sempre que relevante,
divulgar em nota explicativa as informacOes relativas as operacées em descontinuidade, que hoje estdao consideradas no
pronunciamento internacional IAS 35 "Operagdes em Descontinuidade". Esse pronunciamento considera a descontinuidade em
funcdo da magnitude da operacdo, como, por exemplo, o abandono ou a transferéncia de um segmento de negdcio,
estabelecendo uma base para segregar essas informagdes das operagdes que irdo continuar. Deve ser observado que o IASB
colocou a discussdo publica no ano de 2003 uma minuta de pronunciamento sob o titulo ED 4 Disposal of Non-current Assets and
Presentation of Discontinued Operations, tratando de matérias associadas a redugdo das diferencgas entre a norma internacional e
a norma americana SFAS 144 Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets, nos aspectos de identificagdo das
operacgOes a serem descontinuadas, avaliagdo e de divulgagao.

Com o objetivo de avangar na divulgacdo de informagdes desse tipo, essas informacgdes requeridas para as operagdes em
descontinuidade podem ser apresentadas em nota explicativa, sem modificacdo da forma das demonstragbes contabeis
atualmente em uso. Para fins de orientagdo geral, estdo resumidos e adaptados abaixo os principais pontos a serem observados
na elaboragao dessa nota explicativa, com base na tradugdo livre e leitura da redagdo atual do pronunciamento IAS 35.

22.1 Definigao

Para efeito de divulgacdo nas demonstragdes contdbeis, uma operacdo em descontinuidade € um componente relativamente
grande de uma entidade:

a. que, em conformidade com um plano determinado, a entidade esta: (i) desfazendo-se substancialmente do componente



na sua totalidade, tal como vendendo em uma transacdo Unica, por cisdo ou reducdo do capital; (ii) desfazendo-se em
partes, tal como vendendo os ativos e liquidando os passivos do componente individualmente; ou (iii) encerrando pelo
abandono.

b. que, isoladamente, representa um importante segmento de negdcio ou area geografica de operagbes; e
c. que pode ser diferenciado operacionalmente e para efeitos de informacao financeira.
22.2 Evento de Divulgacao Inicial

O evento de divulgagdo inicial é a ocorréncia de um dos seguintes eventos: (a) a entidade assinou um contrato de venda de todos
os ativos atribuiveis a operagdo em descontinuidade; ou (b) a diretoria da entidade ou o conselho de administracdo tem (i) tanto
aprovado um plano formal detalhado para a descontinuidade (ii) quanto feito o antincio do plano.

22.3 Prejuizos por Reducdo do Valor Recuperavel de Ativos

A aprovagdo e anuncio de um plano para descontinuidade sdo uma indicacdo de que os ativos atribuiveis a operacdo em
descontinuidade podem ter sofrido reducdo do valor recuperavel de seus ativos ou que uma perda, reconhecida anteriormente
para esse ativos, deve ser aumentada ou revertida. Portanto, a divulgacdo em nota explicativa das operagdes em descontinuidade
deve considerar, também, as politicas de reconhecimento e mensuragdo desses eventos.

22.4 Divulgagcao em nota explicativa de operagdées em descontinuidade
22.4.1 - Divulgagao Inicial

Uma entidade deve incluir as seguintes informagdes em nota explicativa referentes a uma operagao em descontinuidade nas suas
demonstragdes contébeis do periodo em que acontece o evento de divulgacdo inicial, como citado anteriormente.

a. uma descricdo da operacdo em descontinuidade;

b. segmento de negdcio ou segmento geografico do qual faz parte;

c. a data e natureza do evento, inicialmente divulgado;

d. a data ou periodo em que se espera que a descontinuidade esteja completada, se conhecida ou determinavel;
e. os valores acumulados, na data do balango, dos ativos e passivos totais a serem alienados ou liquidados;

f. os valores de receitas, despesas e lucro ou prejuizo antes de impostos, das atividades ordinarias atribuiveis a operagdo em
descontinuidade no exercicio social corrente divulgado e a despesa de imposto de renda relacionada;

g. os valores dos fluxos de caixa (demonstragdo das origens e aplicagdes de recursos) atribuiveis as atividades operacionais,
de investimento e de financiamento, da operagdo em descontinuidade durante o periodo do exercicio social divulgado.

22.4.2 Outras Divulgacgoes

Quando uma entidade aliena ativos ou liquida passivos atribuiveis a uma operacdo em descontinuidade ou fecha acordos para
venda desses ativos ou a liquidagdo desses passivos, deve incluir em nota explicativa, no periodo em que ocorrer o evento, as
seguintes informagoes:

a. para qualquer ganho ou perda que é reconhecido na alienagdo de ativos ou na liquidagdo de passivos atribuiveis a operacdo
em descontinuidade (i) o valor do lucro ou prejuizo e (ii) as despesas de imposto de renda relacionadas a esse lucro ou
prejuizo;

b. o preco de venda liquido ou faixa de precos (apds reduzir os custos esperados de desimobilizagdo) daqueles ativos liquidos
pelos quais a entidade assinou um ou mais acordos firmes de venda, o tempo esperado do recebimento desses fluxos de
caixa e o valor contabil desses ativos liquidos.

22.4.3 Atualizacao de Divulgacoes

Nos periodos subseqlientes aquele em que ocorreu a divulgacdo inicial do evento, na nota explicativa sobre operacées em
descontinuidade, deve ser divulgada uma descricdo de qualquer mudanga significativa do valor ou periodos dos fluxos de caixa
relativos aos ativos e passivos a serem alienados ou liquidados e os eventos que causaram essas mudangas.

Essas divulgacdes devem continuar nas demonstracdes contabeis até aquele periodo em que a descontinuidade é completada. A
descontinuidade é completada quando o plano estiver substancialmente cumprido ou for abandonado, mesmo que os
pagamentos do(s) comprador(es) ao vendedor ndo tenham ainda sido encerrados.

Se uma entidade abandona ou retira um plano que foi previamente informado como uma operagdo em descontinuidade, esse
fato e seu efeito devem ser divulgados.

22.4.4 Divulgacdo Separada para Cada Operacdao em Descontinuidade
Todas as divulgagGes devem ser apresentadas separadamente para cada operagdao em descontinuidade.
22.4.5 Apresentacao das Divulgagoes

As divulgacOes de operacbes em descontinuidade deverdo ser apresentadas em notas explicativas as demonstracGes contabeis,
exceto pela divulgacdo do valor do lucro ou prejuizo antes de impostos, reconhecido na alienacdo de ativos ou liquidacdo de
passivos atribuiveis a operacdo em descontinuidade, que deve ser incluido na demonstragdo do resultado.

22.4.6 Divulgacdo em Relatérios Financeiros Intermediarios



As notas explicativas de um relatério financeiro intermediario devem descrever quaisquer atividades ou eventos significativos
ocorridos desde a finalizagdo do mais recente relatério anual, referentes a uma operacdo em descontinuidade, e quaisquer
mudangas significativas dos valores ou tempo dos fluxos de caixa relacionados com os ativos e passivos a serem alienados ou
liquidados.

23. Provisoes, Passivos e Ativos Contingentes

As demonstragOes contabeis relativas a exercicios sociais iniciados a partir de 10 de janeiro de 2006, ndo obstante o incentivo a
sua aplicacdo imediata, deverdo considerar as disposicdes contidas no Pronunciamento NPC 22 do Ibracon sobre Provisdes,
Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 489, de 03 de outubro de 2005. O
objetivo dessa Norma é o de assegurar que sejam aplicados critérios de reconhecimento e bases de mensuracdo apropriados a
provisGes, passivos contingentes e ativos contingentes e que seja divulgada informacdo suficiente nas notas explicativas as
demonstragdes contabeis de modo a permitir aos usuarios compreender a sua natureza, oportunidade e seu valor.

A Norma deve ser aplicada por todas as entidades na contabilizacdo e divulgacdo de passivos, de provisdes, das contingéncias
passivas e das contingéncias ativas, exceto:

(a) os que resultem de instrumentos financeiros registrados a valor de mercado;

(b) os que resultem de contratos a executar, exceto quando o contrato seja oneroso. Contratos a executar sdo contratos pelos
quais nenhuma das partes tenha cumprido, qualquer das suas obrigacdes ou ambas as partes sé tenham parcialmente cumprido
as suas obrigacdes em igual extensao;

(c) os que sejam provenientes de apdlices de seguro em entidades seguradoras; e

(d) os cobertos por outro norma emitida pelo Ibracon ou drgdo regulador, tais como aquelas relacionadas com contratos de
construcdo, imposto de renda e contribuicdo social e beneficios a empregados.

Conforme ja referido, os Oficios-Circulares emitidos pela area técnica da CVM tém, entre outros objetivos, o de esclarecer duvidas
sobre a aplicacdo das Normas de Contabilidade pelas Companhias Abertas. Nesse sentido, seguem comentarios acerca da
aplicacdo de alguns itens da Deliberacdo CVM n° 489/05.

23.1 Paradas Programadas

Uma das questGes surgidas a partir da vigéncia da Deliberagcdo CVM n° 489/05 é quanto a aplicagdo do item 13 da NPC 22 no
tratamento contabil da provisdo para parada programada que objetiva restaurar a capacidade de servico de ativo imobilizado. A
hipétese aventada é a de reverter (e ndo mais constituir) o saldo da provisdo para parada programada existente ao final do
exercicio de 2005. A esse respeito, transcrevemos a Interpretagdo Técnica Ibracon n® 01/2006 que resume as normas brasileiras
e internacionais e esclarece sobre os procedimentos que as companhias abertas devem adotar.

Interpretagdo Técnica (IT) Ibracon n° 01 /2006
Tratamento contabil dos custos com manutengoes relevantes de bens do ativo imobilizado
Introducgdo

Determinados segmentos da industria, tais como naval, aviagdo, siderurgia, agroindustria e petroquimico, executam
manutengles relevantes em bens do ativo imobilizado em intervalos regulares durante sua vida util econ6mica. Essas
manutengles sdo efetuadas para restaurar ou manter os padrdes originais de desempenho previstos pelos fornecedores e
representam a Unica alternativa para a utilizacdo do ativo até o final de sua vida util.

Para essas manutencoes, as entidades paralisam as operacgdes do ativo ou do grupo de ativos por um certo periodo de tempo e
incorrem, de maneira geral, nos seguintes principais gastos:

a. Componentes principais e pegas.

b. Servigos préprios ou contratados de terceiros para a substituicdo dos componentes e pegas.
c. Servigos proprios ou contratados para manutengdes e limpezas relevantes.

d. Custos fixos da planta durante o periodo da manutengdo, das perdas de estoque etc.

A pratica contabil prevalecente no Brasil tem sido a constituicdo de provisdo em base mensal, para refletir o total das despesas e
dos gastos a incorrer no periodo planejado da manutencéo.

Uma alternativa menos utilizada é a de contabilizar as despesas e os gastos do periodo da manutengdo em conta de ativo diferido
para amortizagdo no periodo compreendido entre a manutencgdo atual e a proxima.

Esta IT ndo discute, portanto, provisGes para custos com limpeza e reparos a que se refere o paragrafo 14 da NPC 22, que sdo
obrigagdes independentemente de atos futuros de uma entidade.

Convergéncia com as normas internacionais

Em 3 de outubro de 2005, por meio da Deliberacdo n°® 489, a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) referendou a Norma e
Procedimento de Contabilidade 22 (NPC 22) - ProvisGes, Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas, emitida
recentemente pelo IBRACON. Essa norma entra em vigor para as demonstracdes contabeis de periodos que comecam em 1° de
janeiro de 2006, ou apds essa data, sendo incentivada a sua aplicacdo imediata, e revoga disposicdes anteriores, inclusive o
Pronunciamento do IBRACON XXII - Contingéncias.

A emissdo da NPC 22 visa a convergéncia das praticas contabeis brasileiras com as Normas Internacionais de Contabilidade. Nesse
processo, as manutencdes com o objetivo de restaurar as condi¢Oes originais do ativo passam a merecer uma nova avaliacdo, em



substituicdo a atual pratica de se constituir provisGes para gastos futuros.
Aspectos da NPC 22 e de outras normas relacionadas

Os itens 13 a 16 da NPC 22 trazem conceitos diferentes daqueles antes aplicados em relagdo a constituigdo de provisdes para
manutengdes que restauram a capacidade de servigo original do ativo imobilizado. Sendo vejamos:

13. As demonstracées contabeis apresentam a posicdo patrimonial e financeira de uma entidade no fim do periodo (data do
balanco) e ndo de sua possivel posicdo no futuro. Portanto, nenhuma provisdo é reconhecida para custos que precisam ser
incorridos para operar no futuro. Os Unicos passivos reconhecidos no balango de uma entidade sdo aqueles que existem na
data do balanco.

14. Somente sdo reconhecidas como provisdes aquelas obrigacdes que surgem de eventos passados e existem
independentemente de atos futuros de uma entidade (como a conduta futura do seu negécio). Exemplos dessas
obrigacdes sdo multas ou custos com limpeza e reparos em virtude de danos ambientais, que resultariam em saida de
recursos para sua liquidacdo, independentemente de atos futuros da entidade. Da mesma forma, uma entidade reconhece
uma provisdo para os custos de descontinuidade de uma instalacdo industrial na medida em que ela é obrigada a retificar
eventual dano ja causado.

15. Uma obrigacdo sempre envolve outra parte interessada a quem se deve a obrigacdo. No entanto, ndo é necessario saber a
identidade da parte interessada a quem se deve essa obrigacdo. Em virtude de uma obrigacdo sempre envolver um
compromisso com outra parte, uma decisdo do conselho de administracdo ou da diretoria ndo originara uma obrigagdo ndo
formalizada na data do balango, a menos que a decisdo tenha sido comunicada antes dessa data, para terceiros afetados
por ela, de maneira suficientemente especifica para criar nestes uma expectativa valida de que a entidade cumprira com
suas responsabilidades.

16. Um evento que néo gera imediatamente uma obrigacdo pode gera-la em uma data posterior, em razdo de mudancas na lei
ou porque um ato (por exemplo, uma declaracdo publica na qual a entidade compromete-se a fazer algo) da entidade da
origem a uma obrigacdo néo formalizada.

Dos paragrafos acima transcritos, conclui-se que a atual pratica contabil adotada no Brasil para constituir provisdo para custos
com a manutencdo do ativo imobilizado devera ser alterada por forca do reconhecimento somente de transagbes passadas
existentes na data do balanco como passivo. Nesse sentido, a norma identifica a formacgao da provisdo para paradas programadas
como uma transagdo futura ao arbitrio dos administradores. O custo de substituicdo provocado pela parada para manutengédo
programada ndo é reconhecido porque, na data do balango, nenhuma obrigacdo de substituir as partes, pecas e de contratar
servicos existe, independentemente das agdes futuras da entidade e mesmo a intengdo de incorrer nesse tipo de gastos depende
da decisdo de continuar operando o equipamento. A mudanca dessa pratica deverd, todavia, levar em conta o contelido dos
saldos do imobilizado, depreciagdo acumulada e provisdo para paradas programadas, aplicando os conceitos determinados nas
demais normas, notadamente a NPC 7 - Ativo Imobilizado, editada pelo IBRACON, em 18 de janeiro de 2001.

Para melhor entendimento do assunto, transcrevemos a seguir alguns itens da NPC 7:

31. O dispéndio com reparos ou manutencao de ativo imobilizado é incorrido para restaurar ou manter os beneficios
econdémicos futuros que a entidade pode esperar do padréo originalmente avaliado no desempenho do ativo. Como tal, é
usualmente reconhecido como despesa quando incorrido. Por exemplo, o custo de servicos ou revisdo da fabrica e dos
equipamentos é usualmente uma despesa, uma vez que restaura, em vez de aumentar, o padrdo originalmente avaliado
de desempenho.

32. O tratamento contabil apropriado para dispéndios incorridos depois da aquisicdo de um bem do imobilizado depende das
circunstancias que foram levadas em conta na medicdo e reconhecimento original do respectivo bem do imobilizado e de se
o dispéndio subseqiiente é recuperavel. Por exemplo, quando o valor contabil ja leva em conta uma perda nos beneficios
econdémicos, a despesa subseqliente para restaurar os futuros beneficios econémicos esperados do ativo é ativada, desde
que o valor contabil apds ativar as despesas seja recuperavel por meio das operacdes normais da empresa. Esse é também
0 caso quando o custo de compra de um ativo ja reflete a obrigatoriedade ou compromisso de a entidade incorrer em
despesa no futuro, necessaria para colocar o ativo em condicdes operacionais. Um exemplo disso poderia ser a aquisicdo de
um edificio precisando de renovacdo. Em tais circunsténcias, o dispéndio subseqiiente é adicionado ao valor contabil do
ativo, na extensdo em que puder ser recuperado pelo uso futuro desse ativo.

33. Os componentes principais de alguns bens do imobilizado podem precisar de reposicdo a intervalos regulares. Por exemplo,
um forno podera precisar de revestimento refratario depois de um certo numero de horas de uso, ou o interior de uma
aeronave podera necessitar de reposicdo diversas vezes durante a vida da fuselagem. Os componentes sdo contabilizados
como ativos individuais e separados porque tém vidas Uteis diferentes daquelas dos bens do imobilizado aos quais se
relacionam. Portanto, desde que os critérios de reconhecimento no paragrafo 17 sejam atendidos e que a entidade tenha
estabelecido o prazo de depreciacdo, baseando-se na vida Util destes ativos separados (e ndo o item a que eles pertencem),
o dispéndio incorrido na reposi¢do ou renovagdo do componente é imobilizado como aquisigdo de um ativo separado e o
ativo substituido é baixado dos livros.

Segundo a NPC 7, os itens do imobilizado podem conter um componente que demandard manutengdo ou revisdo principal,
inclusive sua substituicdo, a fim de evitar perda nos beneficios econ6micos. Esse componente em geral ndo é faturado
separadamente nem identificado especificamente, porém, condicionado a capacidade de poder ser estimado, com base no custo
corrente esperado de uma manutengao ou revisdo principal, deve ser controlado separadamente. Assim, a fim de satisfazer a NPC
7, a entidade que compra ou constréi um ativo deve mensurar, no momento da compra, o valor do componente a ser substituido
com base em dados de fornecedores, no histérico de custos com manutencdo ou revisdo principal etc., segregando esses
componentes na contabilidade. Isso implica que, do valor total da compra do imobilizado, uma parte, a pregos correntes, deve ser
separada para corresponder ao valor estimado a ser consumido até o momento previsto da préxima parada, a ocorrer em um
periodo superior a um ano. Para melhor esclarecimento, foi desenvolvido um exemplo que consta do anexo desta IT.

Em 2003, por ocasido da revisdo do IAS 16, o IASB efetuou duas mudangas no pronunciamento diretamente associadas ao tema
desta IT. A primeira delas foi deixar ainda mais claro que a determinagdo dos encargos de depreciagdo deve ser feita



separadamente para cada parte significativa do ativo imobilizado que a entidade espera utilizar por no minimo mais de um
exercicio, e a segunda relacionada ao tratamento dos desembolsos subseqlientes apds o reconhecimento inicial do ativo. Quanto
aos desembolsos subseqiientes, consta do IAS 16:

12. Segundo o principio de reconhecimento do pardgrafo 7, uma entidade nédo adiciona ao saldo contabil de um item do ativo
imobilizado os gastos de manutencéo do dia-a-dia do referido item do ativo imobilizado. Pelo contrario, estes gastos sdo
reconhecidos nos resultados quando incorridos. Os gastos de manutengéo do dia-a-dia sdo primordialmente os custos de
md&o-de-obra e itens de rapido consumo, inclusive de pequenas pecas. A finalidade destes dispéndios é muitas vezes
descrita como sendo para "reparagbes e manutencdo” de um item do ativo imobilizado.

13. Partes de alguns itens do ativo imobilizado poderdo necessitar de substituicées a intervalos regulares. Por exemplo, um
forno pode necessitar ser restaurado (com tijolos refratarios) apés uma quantidade de horas de uso ou os interiores dos
avibes tal como assentos e cozinhas de bordo podem exigir substituicdo algumas vezes durante a vida util econémica dos
avibes. Itens do ativo imobilizado também podem ser adquiridos para uma substituicdo recorrente menos freqiiente, tal
como a substituicdo das paredes interiores de um edificio, ou para uma substituicdo ndo recorrente. Segundo o principio de
reconhecimento do pardgrafo 7, uma entidade adiciona ao saldo contabil de um item do ativo imobilizado o custo de pecas
substituidas nesse item, quando o custo for incorrido, se os critérios de reconhecimento forem cumpridos. O saldo contabil
das pecas substituidas é baixado de acordo com as disposicées desta norma (ver paragrafo 67-72 da norma original).

14. A condicdo para a operacdo continua de um item do ativo imobilizado (por exemplo, uma aeronave) pode ser a realizacdo
regular de manutencoes relevantes em busca de falhas, independentemente de as pecas desse item serem ou ndo
substituidas. Quando cada manutencgédo relevante for efetuada, o seu custo é registrado no imobilizado, como substituicdo,
se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Qualquer saldo contabil remanescente do custo da manutencédo
anterior (distinta das pegas fisicas) é entao baixado. Isso ocorre independentemente de o custo da manutencdo anterior
ter sido identificado na transacdo em que o item foi adquirido ou construido. Se necessario, o custo estimado de uma
futura manutencgao semelhante pode ser usado como indicador do custo do componente da manutencdo existente,
guando o item foi adquirido ou construido.

O paragrafo 7, citado no corpo dos paragrafos 12 e 13, tem a seguinte redacgao:

7. O custo de um item de ativo imobilizado deve ser reconhecido como ativo se, e apenas se: (a) for provavel que futuros
beneficios econémicos associados ao item fluirdo para a entidade; e (b) o custo do item puder ser mensurado de maneira
segura.

O Apéndice C das Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) 37, base para a preparagdo da NPC 22, no processo de
convergéncia de normas contabeis, indica que uma provisdo para manutengdo dos bens do ativo ndo é reconhecida, pois, na data
do balango, nenhuma obrigagdo de realizar essa manutencgdo existe, independentemente das agdes futuras da entidade, mesmo
que a intengdo de incorrer em gastos dependa de a entidade optar em continuar operando esses bens ou realizar sua
manutencdo. Essa conclusédo é transmitida com os seguintes exemplos:

Exemplo 11 A: Custos com Restauracdo - Nenhuma Exigéncia Legal

Uma fornalha tem um revestimento que precisa ser substituido, por razbes técnicas, a cada cinco anos. Na data do balanco, o
revestimento ja esta em uso ha trés anos.

Obrigacdo atual como conseqiiéncia de um evento obrigatdrio passado - Ndo ha obrigagdo atual.
Conclusao - Nenhuma provisdo é reconhecida (ver paragrafos 14 e 17-19 norma original).

O custo de substituicdo do revestimento ndo é reconhecido porque, na data do balanco, nenhuma obrigacdo de substituir o
revestimento existe, independentemente das agles futuras da entidade — mesmo a intencdo de incorrer em gastos depende de
ela decidir continuar operando a fornalha ou substituir o revestimento. Em vez de ser reconhecida uma provisdo, a depreciacao
do revestimento leva em consideracdo seu consumo, ou seja, € depreciada durante cinco anos. Os custos com 0 novo
revestimento entdo incorridos sdo capitalizados com o consumo de cada novo revestimento pela depreciacdo durante cinco anos
subsegqlientes.

Exemplo 11 B: Custos com Restauracao - Exigéncia Legal

Exige-se por lei que uma entidade de aviacdo faca revisdo de sua aeronave uma vez a cada trés anos.
A obrigacdo atual como conseqliéncia de um evento obrigatdrio passado - NGo ha obrigacédo atual.
Concluséo - Nenhuma provisdo é reconhecida (ver pardgrafos 14 e 17-19 norma original).

Os custos de revisdo de uma aeronave ndo sdo reconhecidos como uma provisdo pelas mesmas razbées que o custo de
substituicdo do revestimento ndo é reconhecido como uma provisdo no exemplo 11 A. Mesmo uma exigéncia legal para realizacdo
da revisdo néo torna os custos de revisdo um passivo, porque ndo existe obrigacdo de revisar a aeronave. Independentemente
das acles futuras da entidade, ela poderia evitar os gastos futuros por meio de suas agbes futuras, por exemplo, vendendo a
aeronave. Em vez de ser reconhecida uma provisdo, a depreciacdo da aeronave leva em consideracdo a incidéncia futura dos
custos de manutencdo, ou seja, é depreciado, durante trés anos, um montante equivalente aos custos de manutencdo
esperados.

Orientacdao do IBRACON

Como mencionado no inicio desta IT, a pratica contabil que prevalecia no Brasil era a de constituir provisdo para gastos relevantes
com manutencdo de bens do ativo imobilizado. Com a edicdo da NPC 22, pelos motivos supramencionados, as entidades deverao
deixar de constituir tal provisdo, e o ajuste devera ser tratado como mudanga de pratica contabil.

Os efeitos de mudancas de pratica contabil sdo registrados em Lucros ou Prejuizos Acumulados. Porém, antes de se proceder a
esse ajuste, é necessaria analise da provisdo até entdo constituida, incluindo sua natureza, a que parte do ativo imobilizado esta



vinculada, como o ativo imobilizado estd registrado e estd sendo depreciado, qual a época prevista para a parada para
manutencdo e execugdo dos servicos. Um estudo a respeito podera levar a conclusdo, por exemplo, de que a reversdo total do
saldo da conta de provisdo para Lucros ou Prejuizos Acumulados ndo é apropriada.

Em alguns casos, serd possivel observar que a entidade estd constituindo provisdo que inclui, principalmente, o custo de
substituicdo de partes relevantes do ativo ou determinadas pegas, com vida util menor (por exemplo, trés anos) que o conjunto
do ativo (por exemplo, dez anos). Dessa constatagao, duas podem ser as conclusoes:

a. se a entidade estiver aplicando os conceitos da NPC 7, com a depreciagdo em separado de partes, pegas e servigos
necessarios para restaurar as condigcdes de servigo originais do imobilizado em periodos de tempo menores que os do
equipamento principal, estara produzindo superposicdo de custos. Primeiro, pela depreciagdo das partes relevantes,
e segundo, pela constituicdo da provisdo. Nessa situagdo, a provisdo relacionada a parcela de imobilizado deve ser
baixada para o resultado (parcela do exercicio corrente) e patriménio liquido (parcela de exercicios anteriores).

b. se a entidade ndo estiver depreciando em separado as partes, pecas e servicos necessarios para restaurar as
condigdes de servigo originais do imobilizado de acordo com sua vida Util econdmica, os custos relacionados pela
constituigdo da provisdo estardo parcialmente superpostos(1). Nessa situacdo, a provisao relacionada a superposicao
deve ser baixada para o resultado (parcela do exercicio corrente) e patrimonio liquido (parcela de exercicios
anteriores), e a parte da provisdo ndo superposta, para a conta de depreciagdo acumulada. Ato continuo, o critério
de depreciagdo dever ser revisto, nos termos descritos a seguir. ((1) A parcial superposicao consiste na parcela
implicita das partes, pegas e servicos a substituir que estavam sendo depreciadas no conjunto com o ativo
imobilizado principal).

O eventual saldo da provisdo até entdo registrada, que contemplava gastos referentes a servicos, perda de estoque por ocasido da
parada e gastos com custos fixos a serem incorridas durante a parada, deve ser revertido, a crédito do resultado do exercicio
(parcela do exercicio corrente) e patriménio liquido (parcela de exercicios anteriores). Os referidos gastos devem ser registrados
quando incorridos.

Como comentado nesta IT, a correta aplicacdo da NPC 22 pressupde a adequada aplicagdo das orientacdes e dos conceitos de
outras normas contabeis. Isto €, a necessidade da segregacdo no imobilizado de determinados custos relacionados a valores
implicitos que compdem o custo total, tais como os de manutengdes relevantes que incluem desmontagem, remontagem e
limpeza. Esses custos implicitos deveriam ser segregados do todo na época da compra ou construgdo do ativo, desde que
estimados com seguranca, e depreciados durante o periodo compreendido entre a data da instalagédo e a da parada programada.
Desse modo, os gastos incorridos relacionados as manutencGes relevantes sdo incluidos como componente do imobilizado e
depreciados até a préxima parada programada com a concomitante baixa contabil do custo e da depreciacdo acumulada desses
componentes inicialmente identificados e agora substituidos.

Além do conceito discutido no paragrafo anterior, outros também devem ser observados e incluem: (i) a provisdo para reducdo do
ativo a seu valor recuperavel (impairment); (ii) o critério geral de reconhecimento do ativo imobilizado, por meio do qual um ativo
apenas é reconhecido se for provavel que futuros beneficios econémicos associados ao item fluirdo para a entidade, e se o custo
do item puder ser mensurado com seguranga; e (iii) a modalidade de desembolsos e/ou gastos subseqlientes.

Quanto a modalidade dos desembolsos e/ou gastos subseqlientes, é importante notar que ndo é suficiente considerar que estes
contribuirdo para a busca de beneficios futuros. E fundamental o conceito dos gastos de manutencdo do dia-a-dia, contido na
norma internacional do imobilizado. E entendimento do IBRACON que apenas é aceitdvel a capitalizacdo dos gastos de
manutencges relevantes, discutidas nesta IT, executadas em determinadas industrias de forma programada durante a vida util
econdmica do bem.

Assim sendo, ndo é aceitavel a capitalizacdo, a constituicdo ou a manutencgdo de provisdo para gastos desvinculados do ativo
imobilizado, tais como custos fixos a incorrer em decorréncia da parada programada, envolvendo gastos com pessoal, depreciagdo
de itens do imobilizado que compdem a planta, demanda de energia elétrica contratada, perdas eventuais de material em
processo ou matérias-primas etc. Conseqlientemente, para a aplicagdo da NPC 22, caso a provisdo para parada programada inclua
algum desses itens, eles devem ser baixados para o resultado (parcela constituida no exercicio) ou Lucros ou Prejuizos
Acumulados (parcela formada em exercicios anteriores). Esses desembolsos e/ou gastos, quando incorridos, devem ser
registrados diretamente no resultado operacional, por exemplo na linha dos custos das vendas, conforme apropriado, com os
destaques e divulgacGes necessarios para um adequado entendimento da circunstancia, nos termos da NPC 27 que trata de
Divulgacdo de Demonstrages Contabeis.

Também, pelos motivos expostos, a segunda alternativa, tida como menos utilizada no Brasil (ver introdugdo), de contabilizar as
despesas e os gastos do periodo da manutengdo em conta de ativo diferido para amortizacdo no periodo compreendido entre a
atual e a proxima manutengdo, ndo é adequada e devera ser descontinuada, adotando-se a orientacdo desta IT.
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Dados para analise
Custo total imcial de aquisigao de um fem de alvo tangivel 100,000 Valor das pecas e scbressdentes relevantes a substituir (cada 3 anos) 15000
Duata de acquigican (nicio operacss) 0L Custos diratos relaconados & substituicao dos fens (cada 3 anos) 5.000
Vida il econdmica 9 anos Manutencdes relevantes, incluindo limpeza do comunto (cada 3 anos) 12.000
Intervalos de tempo para as manutendgies acada 3 anos Custos ficos @ outros, ndo associados, dwante a parada programada 3000
Tota dos dspéndios subseqlentas, acima relacionados 35000
PRATICA CONTABIL ATE O MOMENTO
BALANCO PATRIMONIAL 01011 32001 31M20E2 311203 3H24 3IH2E 3MH2XE M7 31H20X8 31128
ATIVO
Caixa 0 40.000 80.000 85000 125000 165000 170000 210000 250000 290000
Imobilizado:
Custo;
Custo planta 100000 100000 100.000 100,000 100000 400000 1000000 100.000 100000 100.000
Pegas a substituir 0 0 0 o 0 1] o 0 0 0
Custos de substituigdo 0 0 0 ] 0 0 0 1] 0 0
Manutengdes relevantas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
100.000  100.000  100.000 100.000 100,000 100000  100.000 100000  100.000  100.000
Depreclacio Acumulada;
Custo planta 0 (111 (22.222) (33333)  (M444) (55556)  (BEEGT)  (FRITE)  (82.589) (100000
Pegas a sulbstibuir 0 0 0 ] i} i 0 i] 0 0
Custos de substituicdo 0 0 0 ] i} il 0 il 0 0
Manutencdes reevantas 0 0 0 1] i} 0 0 0 0 0
0 (11111} [(2.223) (33.333)  (44.444)  (55556)  (BEEET)  (TR.7TE)  (8B.ESS)  (100.000)
Walor contabil do imobilizade 100,000 ] 77.778 66,667 55,556 44.444 33.333 222322 11.111 [1]
Total do Ative 100000 128889  157.778 151,667 180556 208444 203,333 232,222 261.111  230.000
PASSIVO + PL
Frovisao para parada programada 0 11,667 23333 0 11 66T 23333 0 0 0 0
Capaal 100000 100000 100.000 100000 100000 100,000 100000 100,000 100000 100000
Lucros acumulados 0 17,222 ] A 51667 68 8Ba 8111 103 333 132232 161111 190000
Total  100.000  128BB2 157778 151,667  180.556 209444 203333 232.222 261111 290.000
0 0 0 ] [i] 1] i} [i] 0 [i]
DEMONST. RESULTADO
Receta 40,000 40,000 40.000 40,000 40,000 40.000 40,000 40.000 40000
Custo (somente depreciacdo - planta) 1y 11111 (11111 (Ma1y - (11111 (M1 ety g
Custo (Provisdo parada - manuten;ao) (11867 (11667 (11667 [11667) (11667 0 )
Tatal depreciagdo (Z2778) (22.778) (22778 (22778) (22779 11117 Lty (g
Lucro 17.222 17.222 17.222 1r.222 17.222 17.222 28.889 28.889 28.888
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UTILIZAGAO DO MODELO DE SEGREGAGAO DO CUSTO DO ATIVO TANGIVEL EM COMPONENTES

BALANGO PATRIMOMIAL 0101X1 31211 312K MK 3IH2K4 HMNM2ZE 31M2i6 IMHZIXT  FH2E  3MING
ATIVO

Caica 0 40.000 B0.000 85000 125.000 165000 170.000 210,000 250.000 290,000
Imobilizadeo:
Custo:
Custo planta 68,000 68.000 68,000 68000 68 .000 68,000 68000 68.000 68.000 68,000
Peras a substituir 15,000 15.000 15.000 30000 15.000 15,000 30000 15000 15.000 15,000
Custos de substituigio 5.000 5.000 5.000 10,000 5.000 5000 10,000 5.000 5.000 5.000
Manutengdes relevantes 12.000 12,000 12.000 24000 12.000 12000 24.000 12.000 12.000 12,000

100000 100.000 100.000 132,000 100.000 100.000 132.000 100.000 100.000 100.000
Depreciagio Acumulada:

Custo planta 0 (7 .5586) {15.111) (22 B87) (30.222) (37.778) (45 333) (52 8849) (B0 444) (68.000)
Pecas a substituir 0 (5.000) (10.000) (15.000) (5.000) (100000) (15.000) (5.000) (10.10:00) (15.000)
Custos de substituigio 0 (1.B67) (3.333) (5.000) (1.667) (3.333) (S .000) (1.667) (3.333) {5.000)
Manutengbes relevantes 0 (4,000 (8.000) (12 .000) (4.000) (8.000) (12.000) (4.000) (8.000) (12.000)
0  (18.222) (36.444) (54.667) (40.888) (59.111) (77.233) (63.556) (81.778) (100.000)
Valor contibil do imobilizade 100000 81778 63.556 77.333 59,111 40,889 54 667 36.444 18&22 0
Total de Ative 100000 121.778 143.556 162.333 184.111 205889 24 66T 246 444 268,222 250.000
PASSIVO + PL

Prorisio para parada programada 0 0 0 ] ] 0 0 ] 0 0
Capital 100.000 100.000 100.000 100,000  100.000 100,000 100000 100,000 100.000 100.000
Lucros acumulados 0 21.778 43,556 B2 333 84.11 105889 124 BB7 146 444 168.222 190,000
Total 100000 121778  143.556 162,333 184,111 205889 224 65T 246 444 268,222  290.000
1] [1] 0 1] 0 0 0 1] 1] 0

DEMONST. RESULTADO
Receita 40.000 40 000 40.000 40000 40.000 40,000 40.000 40000
Depreciagio do Custo planta (7 .556) (7.556) (7 .556) (7.556) (7 556) (7 556) (7 .556) (7.556)
Deprecagdo Pegas a substituir {5.000) {3.000) (5.000) (5.000) (S.000) (5.000) {5.000) {5.000)
Deprecagio Custos de subshtuicso {1.66T) (1.667) {1 66T) (1.667) (1667) (166T) (166T) (1.667) (1.667)
Depreciagio das manut relev 4.000) (4.000) (4.000)  (4.000) (4.000) (4.000) (4.000) (4.000) (4.000)
Tatal depreciacio (18222) (18.222) (18223 (18.222) (18.222) (18.222) (18.222 (18.222) (18.223)
Custos fos e outros, ndo associados 0 0 0 (3.000) ] 0 0
Lutro 21778 21.778 18.778 21.77T8 21778 18778 21778 21.778 21778

Cabe observar que a cada parada os componentes substituidos sho capitalizados (ver acima em 31123 e
IUKE) e o seusvalores residuais ( custo e depreciagdo ) sdo baixados, reiniciando-se o ciclo [ neste caso
hipotético, 05 custos dos novos componentes coincdem com asvalores dos componentes baccados)

23.2 Tributos
23.2.1 Fundamentos na Estimativa para Contabilizacdo dos Tributos

Outra questdo surgida no entendimento da NPC 22 refere-se a interpretacdo do exemplo 4(a) do Anexo II da referida Deliberagdo
vis a vis ao texto da Norma. O exemplo menciona que a introducdo de um novo tributo ou a alteracdo de aliquota de um tributo,
inserido por dispositivo legal, ainda que considerado pela administracdo de uma entidade como inconstitucional, deve ser objeto
de registro por tratar-se de uma obrigagdo legal e ndo de uma provisdo ou de uma contingéncia passiva, considerando os
conceitos previstos na NPC.

O julgamento necessario para a contabilizagdo desse tipo de transagdo, deve considerar os seguintes conceitos:

Uma obrigacdo legal é aquela que deriva de um contrato (por meio de termos explicitos ou implicitos), de uma lei ou de outro
instrumento fundamentado em lei.

O fato gerador, no contexto desta norma, é um evento passado que cria uma obrigacdo presente, legal ou nao formalizada, para
uma entidade

Uma provisdo deve ser reconhecida quando:

a. uma entidade tem uma obrigacdo legal ou ndo formalizada presente como conseqiiéncia de um evento passado;
b. é provavel que recursos sejam exigidos para liquidar a obrigacdo; e

c. 0 montante da obrigagdo possa ser estimado com suficiente seguranca.

Em raros casos, ndo fica claro se ha uma obrigacdo legal ou ndo formalizada presente. Nesses casos, presume-se que um evento
passado da origem a uma obrigacdo presente quando, levando-se em consideracdo todas as evidéncias disponiveis, for provavel
que uma obrigagdo presente exista na data do balango.

As evidéncias consideradas incluem quaisquer evidéncias adicionais, fornecidas por eventos subseqiientes a data do balango. Com
base nessas evidéncias:

a. quando for provavel que uma obrigacdo presente exista na data do balango, a entidade reconhece uma proviséo (se os critérios
de reconhecimento descritos no item 10 forem atendidos); e

b. quando néo for provavel que uma obrigagdo presente exista na data do balanco, a entidade divulga uma contingéncia passiva,



a menos que seja remota a possibilidade de saida de recursos (item 70). (Deliberagdo CVM n© 489/05).

O ato de avaliar e mensurar é inerente a propria Contabilidade. E o exercicio da anélise e do julgamento sobre qualquer situagao
que exija uma apreciacdo de fatos, informagdes e uma tomada de decisdo a fim de se atingir um objetivo. Esse objetivo, em
Contabilidade, deve ser o de assegurar que as demonstragGes contabeis sejam revestidas de caracteristicas qualitativas que sdo
os atributos que as tornam Uteis para os usuarios. Uma dessas caracteristicas é a confiabilidade.

A confiabilidade de uma mensuracdo é assegurada pela fidelidade ou exatiddo com que ela representa o que se propde a
representar, assegurando ao usuario a inexisténcia de erros ou vieses relevantes; portanto, para ser confiavel, a informacdo tem
que ter fidelidade representativa e ser verificavel e neutra.

Nesse contexto, a administracdo sempre terd a prerrogativa de exercer seu julgamento a respeito de um tratamento contabil. No
entanto, esse julgamento tera sempre limites, que serdo maiores ou menores e, em alguns casos praticamente inexistentes, em
fungdo do evento em exame.

Presente no comportamento humano, uma avaliagdo implica conseqliéncias, que podem ser positivas ou negativas em relacdo a
seus objetivos, dependendo de uma série de fatores, entre os quais, bases informativas utilizadas, varidveis consideradas,
critérios, conceitos e principios adotados e, até mesmo, crencgas, valores e habilidades do avaliador.

Para a Contabilidade, como ja referido, a confiabilidade de uma mensuracdo é assegurada pela fidelidade ou exatiddo com que ela
representa o que se propde a representar. "A Contabilidade tende, dentro dos amplos graus de julgamento que a utilizagdo dos
Principios nos permite empregar, a escolher a menor das avaliagdes igualmente relevantes para o ativo e a maior para as
obrigagdes.

Esse entendimento ndo deve ser confundido nem desvirtuado com os efeitos da manipulagdo de resultados contdbeis, mas
encarado a luz da vocagdo de resguardo, cuidado e neutralidade que a Contabilidade precisa ter, mormente perante os excessos
de entusiasmo e de valorizagbes por parte da administracdo e dos proprietarios da entidade. Ndo nos esquecamos de que,
principalmente no caso das companhias abertas, sua principal obrigagdo é perante o mercado e os investidores." (Deliberagdo
CVM n© 29/86).

A avaliagdo a respeito de obrigagGes tributarias € um exemplo de exercicio de julgamento onde os limites sdo muito pequenos ou
praticamente inexistentes. Se por um lado, a administragdo esta limitada pelo ordenamento juridico que impde o cumprimento
da legislacdo e conseqientemente o reconhecimento contabil da obrigacdo tributaria, por outro, os Principios Contabeis garantem
a prerrogativa de a administracdo efetuar o julgamento sobre o tratamento contabil a ser seguido.

Neste ponto, deve-se recorrer aos proprios Principio Contabeis, ou mais especificamente a Convencdo do Conservadorismo em
conjunto com a Convengao da Objetividade.

"Para procedimentos igualmente relevantes, resultantes da aplicacdo dos Principios, preferir-se-do, em ordem decrescente: a) os
que puderem ser comprovados por documentos e critérios objetivos; b) os que puderem ser corroborados por consenso de
pessoas qualificadas da profissdo, reunidas em comités de pesquisa ou em entidades que tém autoridade sobre principios
contabeis...

Como vimos em outro topico, a Contabilidade € um arduo exercicio para maximizar a relevancia, a praticabilidade e a objetividade.

Quanto a restricdo da objetividade, a fim de que as demonstragdes contabeis sejam tdo confidveis quanto possivel, os contadores
necessitam decidir sobre o atributo ou evento que serd mensurado e selecionar procedimentos de mensuragdo adequados.

Segundo Hendriksen, a objetividade tem sido conceituada de maneiras distintas por pessoas e contadores diferentes, a saber:

1. mensuragles e avaliagbes de carater impessoal ou que se configuram fora do pensamento da pessoa ou pessoas que as estdo
realizando;

2. mensuragdes baseadas no consenso profissional de experts qualificados;
3. mensuragdes e avaliacGes baseadas em evidéncias e documentacdo verificavel;

4. valor da dispersdo estatistica das mensuragdes de um atributo, quando efetuadas por varios pesquisadores." (Deliberagdo CVM
no 29/86).

23.2.2 A Estimativa dos Tributos

Com base nesses fundamentos, o exemplo em questao ndo deve ser encarada como uma posicao extremada. No momento em
que a administragdo se deparar com o exame acerca do tratamento a ser dispensado a um tributo, deve ter em mente que a
Norma prevé o seu registro e, somente, em alguns raros casos tem ao seu dispor, desde que consubstanciada nos Principios
Fundamentais de Contabilidade, a prerrogativa de exercer seu julgamento quanto ao seu registro como uma obrigacdo. Se avaliar
pela necessidade do registro, este deveria ser mantido até o momento de sua extingdo por uma das formas previstas no art.156
do Cddigo Tributario Nacional.

Ainda sobre o mesmo exemplo, este também menciona:

"Em uma etapa posterior, 0 advogado comunica que a acao foi julgada procedente em determinada
instancia. Mesmo que haja uma tendéncia de ganho, e ainda que o advogado julgue como provavel o
ganho de causa em definitivo, pelo fato de que ainda cabe recurso por parte do credor (a Unido), a
situagdo ndo € ainda considerada praticamente certa, e, portanto, o ganho ndo deve ser registrado. E
de se ressaltar que a situacdo avaliada é de uma contingéncia ativa, e ndo de uma contingéncia
passiva a ser revertida, pois o passivo, como dito no item anterior, € uma obrigagdo legal e ndo uma
provisdo ou uma contingéncia passiva."

Essa situacdo deve ser entendida no contexto em que a entidade, diante de uma alteracdo de aliquota de tributo ou introdugdo



de um novo tributo, opta (avalia) pelo seu recolhimento (pagamento), mas, considerando a possibilidade desse tributo ser
declarado inconstitucional, entra com uma agdo alegando inconstitucionalidade da lei.

Nesse contexto, o reconhecimento de um ganho/ativo deve estar condicionado a uma decisdo final no processo (transito em
julgado ou decisdo equivalente) que beneficie diretamente a empresa, ou seja, quando for "praticamente certa" uma entrada
futura de caixa.

23.3 PIS/COFINS

Em recente decisdo, o Supremo Tribunal Federal - STF proferiu sentenga sobre o denominado "alargamento da base de calculo"
do PIS e da COFINS. Esse assunto esta vinculado ao tratamento da questdo acima comentada.

Neste tépico, além de tudo quanto ja foi comentado, € preciso considerar o comportamento do judicidrio acerca de lides
relacionadas ao questionamento de tributos. Como exemplo pode-se citar as decisGes relacionadas ao crédito-prémio do IPI em
que, num primeiro momento, considerou-se as sentencas proferidas como definitivas para, depois, constatar-se que ainda havia
um caminho judicial a ser percorrido, restando ndo resolvida a questao nessa esfera.

Portanto, conforme ja abordado, o registro contabil dos efeitos deste item esta condicionado ao transito em julgado de decisdo
que beneficie diretamente a empresa. Assim, se as demonstragdes contabeis forem divulgadas apdés a data de transito em
julgado, os efeitos da decisdo devem estar reconhecidos nessas demonstragdes.

Com base nesse cenario e em complemento ao entendimento da area técnica desta CVM, estamos anexando neste item o
Comunicado Técnico do Ibracon 02/2006, referente aos procedimentos contdbeis a serem seguidos em decorréncia da ja citada
decisdo do STF.

Comunicado Técnico Ibracon n° 02 /2006

Este Comunicado Técnico (CT) tem como objetivo confirmar os procedimentos contabeis a serem seguidos em decorréncia de
recente decisdo do Supremo Tribunal Federal sobre o denominado "alargamento da base de cdlculo" do PIS e da COFINS, a luz
das praticas contabeis adotadas no Brasil.

Contexto

O paragrafo 1° do art. 3 © da Lei n°. 9.718/98 definiu o conceito de receita bruta para a incidéncia da contribuicdo ao Programa
de Integracgao Social — PIS e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS ("contribuigdes sociais") como
sendo a totalidade das receitas auferidas pela pessoa juridica, o que ocasionou o "alargamento da base de calculo", uma vez que a
legislacdo anterior previa sua incidéncia sobre o faturamento bruto.

Diversas empresas estdo questionando judicialmente a constitucionalidade desse alargamento da base de calculo do PIS e da
COFINS. Por existir lei que determina referido recolhimento e por essa exigéncia ser considerada uma obrigacdo legal, empresas
efetuaram o registro contabil da respectiva obrigagdo, no momento da ocorréncia do fato gerador, efetuando o recolhimento
dessas contribuicdes sociais com base em outro entendimento que ndo o do paragrafo 1° do art. 3° da Lei n°® 9.718/98, ou
deixando de pagar esses tributos. Outras empresas efetuaram o recolhimento conforme previsto no citado paragrafo 1°,
ingressando ou ndo com agdo judicial.

Em 9 de novembro de 2005, em sessdo plenaria, o Supremo Tribunal Federal (STF) julgou, em quatro processos individuais,
inconstitucional o paragrafo 1° do art. 3° da Lei n® 9.718/98, o qual definiu como receita bruta, para fins de incidéncia das
contribuicGes ao PIS e a COFINS, a totalidade das receitas auferidas pela pessoa juridica. Conforme votos proferidos (o acérddo
ainda ndo foi publicado), o STF entendeu que referida norma, quando de sua edigdo, era incompativel com o texto constitucional
entdo vigente, que previa a incidéncia das contribuicGes sociais apenas sobre o faturamento das pessoas juridicas e ndo sobre a
totalidade das suas receitas.

Subseqlientemente a essas quatro decisOes, outros processos, por decisdbes monocraticas, tiveram o mesmo desfecho. No
julgamento desses processos, os ministros relatores fizeram referéncia a decisdo da sessdo plenaria do STF de 9 de novembro de
2005, antes referida.

E de se ressaltar que as decisdes do STF ndo foram proferidas em Acdo Direta de Inconstitucionalidade - ADIN; portanto,
beneficiam, apenas e tdao-somente, as partes envolvidas nos recursos mencionados. Mesmo para essas decisOes, deve ser
verificado se foram completados todos os requisitos processuais necessarios a considera-las como transitadas em julgado.

Para as empresas em geral, ha que se observar que a Lei n® 9.718/98 foi editada com presuncdo de legitimidade e, assim, deve
ser obedecida por todos os contribuintes até que seja afastada de nosso sistema juridico, que podera ocorrer:

a) por reconhecimento da inconstitucionalidade da norma em face de decisdo judicial irrecorrivel em recurso extraordinario valido
apenas para as partes integrantes da relagdo processual, objeto do recurso;

b) por reconhecimento da inconstitucionalidade da norma decorrente de decisdo judicial irrecorrivel proferida em Acdo Direta de
Inconstitucionalidade - ADIN, aplicavel a todos os contribuintes;

c) por cessacdo dos efeitos da norma em face de Resolugdo expedida pelo Senado Federal, também aplicavel a todos os
contribuintes.

O que se discute neste CT é se outras empresas que ndo tiveram seus processos julgados pelo STF ou, se julgados, ndo tiveram
completados os requisitos necessarios para considera-las como transitadas em julgado, poderiam efetuar a reversdo da obrigacdo
legal decorrente do "alargamento da base de calculo", ou o reconhecimento de um ativo. Discute-se também se aquelas
empresas que ainda ndo ingressaram com recursos poderiam reconhecer um ativo referente a valores até entdo recolhidos.

Posicao do Ibracon

As condigdes para a reversao do registro de passivos devem ser analisadas a partir do estudo da teoria da contabilidade e da sua



Estrutura Conceitual Basica, ambas necessarias para o amplo entendimento desse tema.

As exigibilidades, apds serem registradas, devem ser mantidas até que um evento ou uma transagdo permita que sejam baixadas
dos registros contabeis. O evento mais comum para a extingdo de um passivo ocorre por meio do pagamento do valor devido,
mediante a entrega de numerario ou de outro ativo. Outra forma de extingdo pode se processar pelo perddo da divida, quando
um devedor fica desonerado do pagamento.

Tratando-se de obrigacdes legais, notadamente aquelas de natureza tributaria que derivam de uma lei regularmente posta no
ordenamento juridico, existem outras formas para sua extingdo. Conforme art. 156 do Cddigo Tributario Nacional, extinguem o
crédito tributario: (i) o pagamento; (ii) a compensacgdo; (iii) a transacdo e a remissdo; (iv) a prescricdo e a decadéncia; (v) a
conversdo de depdsito em renda; (vi) o pagamento antecipado e a homologacdo; (vii) a consignagdo em pagamento; (viii) a
decisdo administrativa irreformavel; (ix) a decisdo judicial sobre a qual ndo caiba mais recurso; ou (x) a dagdo em pagamento em
bens imoveis.

Observe-se que a decisdo judicial favoravel e irrecorrivel referida no item (ix) acima como forma extintiva da obrigacdo tributaria,
a luz do sistema judicial brasileiro, produz efeitos apenas em relagdo as partes que figuram no processo.

Assim, enquanto nenhuma dessas situacles, que envolvem a extingdo de obrigacGes tributarias, estiver presente, a obrigagdo
tributaria remanesce, ndo havendo que se falar em sua extingdo, o que resulta na necessidade de manutencdo dos registros
contabeis dessas obrigagbes.

Da mesma forma, uma empresa, que no passado recolheu o PIS e a COFINS e ingressou ou venha ingressar com acgao judicial
para reaver o valor pago ou, ainda, compensar tais pagamentos com outros tributos, ndo devera registrar o ativo até que seu
processo seja julgado ao seu favor, de forma definitiva.

Assim, somente as empresas que obtiveram decisdo favoravel e irrecorrivel até 31 de dezembro de 2005 e para a qual foram
completados todos os requisitos processuais necessarios a considera-la como transitada em julgado até a data de divulgagdo das
demonstragdes contabeis, deverdo proceder a reversdo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, da obrigacdo até entdo
registrada.

As empresas que obtiverem decisdo favoravel apds 31 de dezembro de 2005, mesmo que antes da divulgacdo das demonstracdes
contabeis, ndo deverdo refletir os efeitos dessa decisdo em 2005, mas apenas no exercicio em que a mesma ocorrer.

Para entendimento do tema, segue exemplo:

Imaginemos uma empresa cujo exercicio social foi encerrado em 31 de dezembro de 2005 e divulgou as demonstracoes
contabeis em 30 de janeiro de 2006.

Hipotese Data da decisao Data da Data do transito Reversdo da
publicacao da  em julgado obrigacao em
decisdo 2005

1 10/11/2005 30/11/2005 10/12/2005 SIM

2 10/12/2005 19/12/2005 10/2/2006 NAO

3 15/12/2005 1/2/2006 11/2/2006 NAO

4 1/2/2006 10/2/2006 20/2/2006 NAO

Se, diferentemente do exemplo, as demonstracdes contabeis forem divulgadas apés a respectiva data de transito em
julgado, as conclusGes das hipdteses 2 e 3, quanto a reversdo da obrigagdo, passariam para SIM.

O transito em julgado ocorre quando, da decisdo proferida, ndo é mais cabivel qualquer tipo de recurso que possa modifica-la, o
que ocorre, normalmente, por haver passado o prazo em que determinado recurso seria admitido. Essa informagdo pode ser
obtida com os advogados patrocinadores das causas.

O tema discutido neste CT ja constou na Interpretacdo Técnica 03/2002, de 18 de fevereiro de 2002, deste Ibracon, cujas
questdes estdo reproduzidas a seguir:

"Questao 4

Nas situacdes em que a Empresa ainda ndo obteve a decisdo final favoravel a recuperacdao de um tributo ou a extincdo da
obrigagdo tributaria registrada, porém ha jurisprudéncia favoravel para outras Empresas em casos idénticos, e a avaliacdo dos
advogados é que as chances de um desfecho favoravel sdo provaveis, podera aquela Empresa reconhecer o ganho contingente
baseada na jurisprudéncia e na opinido dos advogados?

Resposta

Mesmo nas situagbes em que ha jurisprudéncia favoravel, isso ndo é suficiente para dar base ao reconhecimento do ganho
contingente, uma vez que esta ndo assegura uma decisdo final favoravel a Empresa, pois muitos outros fatores podem
influenciar essa decisdo, por exemplo, o ramo de atividade, a formalizagdo do processo, etc.

Ainda que se considere que a Empresa tenha uma liminar e ha jurisprudéncia favoravel, igualmente se aplica o conceito acima
descrito (ndo reconhecimento do ganho). A Empresa deve fazer divulgagdo em nota explicativa acerca do assunto.

Questdo 5

Nos casos dos processos ainda nao julgados definitivamente em que a Empresa discute a recuperagdo de tributos supostamente



pagos a maior e obtém liminar permitindo compensar aqueles valores com outros tributos, devera ela registrar o ganho
contingente amparada nessa liminar?

Resposta
Como a liminar é um instrumento provisério, o registro de um ganho contingente ainda ndo é possivel, pois a realizagdo do ganho
ndo é definitiva.

A Empresa ird proceder a compensacdo do ponto de vista financeiro, todavia, o tributo compensado devera ainda figurar como um
passivo até o desfecho final da causa, uma vez que sua liquidagdo também é proviséria e, se o desfecho for desfavoravel a
Empresa, esta devera recolher o tributo anteriormente compensado com os acréscimos legais.

O presente Comunicado Técnico esta consistente com a NPC 22, que entrou em vigor a partir de 1 de janeiro de 2006, e com a
Interpretacdo Técnica IBRACON n°. 03/02, editada em 18 de fevereiro de 2002.

23.4 Divulgacao em nota explicativa de Provisoes, Passivos e Ativos Contingentes
23.4.1 Divulgacdo em nota explicativa de Paradas Programadas

Ao cumprir a IT Ibracon n® 01/2006, a companhia deve esclarecer sobre as politicas e praticas contabeis adotadas destacando os
valores e periodos estimados para as paradas programadas na nota referente ao ativo imobilizado;

A companhia podera, também, observar a orientacdo do item 5 desse Oficio Circular, ao tratar dos aspectos de mudanca nas
praticas contabeis relativas a contabilizacdo do efeito das paradas programadas.

23.4.2 Divulgagcao em nota explicativa de ProvisGes, Passivos e Ativos Contingentes

Normalmente as contingéncias ativas ou ganhos contingentes ndo devem ser registrados; somente quando estiver efetivamente
assegurada a sua obtencdo ou recuperacdo € que devem ser reconhecidos contabilmente. Um possivel ganho em acdes
administrativas ou judiciais, somente deve ser reconhecido quando, percorridas todas as instancias necessarias, a empresa
obtiver decisdo favoravel. Caso a companhia ja tenha reconhecido receita envolvendo ativo em litigio (duplicatas a receber, por
exemplo), deve entdo constituir provisdao para perdas na proporgao do valor contingente.

Se houver contestacdo por parte do devedor, mas a companhia considerar que possui condigdes objetivas de evidenciar o seu
direito, ndo restando nenhuma divida quanto a esse direito e a chance do recebimento, poderd ndo efetuar o provisionamento
desde que evidencie em nota explicativa as demonstragdes contabeis a existéncia da contestacao.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 15/87)

A CVM recomenda que na elaboracdo das notas explicativas sobre contingéncia passivas sejam informados, no minimo: (i)
natureza da contingéncia (trabalhista, previdenciaria, tributaria, civel, ambiental, etc.), (ii) descricdo pormenorizada do evento
contingente que envolve a companhia, (iii) chance de ocorréncia da contingéncia (provavel, possivel ou remota), (iv) instancias
em que se encontram em discussao os passivos contingentes (administrativa ou judicial, tribunais inferiores ou superiores), (v)
jurisprudéncia sobre os passivos contingentes, (vi) avaliagdo das conseqiéncias dos passivos contingentes sobre os negdcios da
companhia.

23.5 Anexo: Interpretacao Técnica do Ibracon 03/2002
Tratamento contabil dos ganhos contingentes

Em razdo das dificuldades que estdo sendo encontradas pelos profissionais no tratamento de pleitos judiciais, fiscais e outros,
feitos pelas empresas em agGes judiciais, o Ibracon entendeu oportuno reafirmar seu entendimento sobre o tratamento contabil
relativo aos denominados ganhos contingentes. Neste contexto, a presente Interpretacdo Técnica tem por finalidade orientar a
aplicacdo do paragrafo 7 do Pronunciamento XXII - Contingéncias, no tratamento contabil dos ganhos contingentes,
especificamente voltado para os processos judiciais na recuperacdo de tributos ou na extincdo de obrigagdes tributarias
registradas.

Questdo 1
O que caracteriza um ganho contingente?
Resposta

Com base no Pronunciamento XXII - Contingéncias, do Ibracon, sdo ganhos potenciais que tém condicdes ou situagbes de
solucdo indefinida a data do encerramento do exercicio social ou periodo a que se referem as demonstragdes contabeis e, como
tal, dependem de eventos que poderdao ou nao ocorrer.

Nesse contexto, um ganho contingente corresponde ao potencial direito de recuperagdo de um tributo pago ou a potencial
extingdo de uma obrigacdo tributaria registrada.

Questdo 2
Em quais circunstancias uma empresa podera registrar um ganho contingente de acordo com as praticas contabeis brasileiras?
Resposta

O paragrafo 7 do Pronunciamento XXII - Contingéncias, do Ibracon, define quando um ganho contingente deve ser reconhecido,
conforme reproduzido a seguir:

"Como regra geral, ganhos contingentes ndo devem ser objeto de contabilizagdo em obediéncia a convengdo contabil do
conservadorismo, pela qual uma receita somente deve ser reconhecida quando realizada".



Sobre o0 mesmo tema, a CVM emitiu o Parecer de Orientagdo n°. 15/87 que assim trata o assunto:

"A convengdo do Conservadorismo (também denominada Prudéncia) estipula que entre conjuntos
alternativos de avaliacdo para o patrimonio igualmente validos, segundo os principios fundamentais, a
Contabilidade escolherd o que apresentar o menor valor atual para o ativo e o maior para as
obrigagbes. Esse entendimento ndo deve ser confundido nem desvirtuado com os efeitos da
manipulacdo de resultados contabeis, mas encarado a luz da vocacdo de resguardo, cuidado e
neutralidade que a Contabilidade precisa ter, mormente perante os excessos de entusiasmo e de
valorizagdes por parte da administracdo e dos proprietarios da entidade (ver item 6.3 do
pronunciamento anexo a Deliberacdo CVM n°. 29/86)

Por essa convencdo as contingéncias ativas ou ganhos contingentes ndo devem ser registrados;
somente quando estiver efetivamente assegurada a sua obtencdo ou recuperacdo € que devem ser
reconhecidos contabilmente. Assim, um possivel ganho em agbes administrativas ou judiciais somente
deve ser reconhecido quando, percorridas todas as instancias necessarias, a empresa obtiver decisdo
favoravel. Caso a companhia ja tenha reconhecido receita envolvendo ativo em litigio (duplicatas a
receber, por exemplo) deve entdo constituir provisdo para perdas na proporgao do valor contingente."

Questdo 3

Nas situacbes em que a Empresa obteve decisdo final favoravel sobre um ganho contingente, qual o momento do seu
reconhecimento contabil. Quando da decisdo judicial ou quando de sua realizagao financeira?

Resposta

N&do havendo mais possibilidades de recursos da parte contraria, o risco da ndo realizagdo do ganho contingente é considerado
"remoto" e, portanto, a Empresa deve reconhecer contabilmente o ganho quando a decisdo judicial final produzir seus efeitos, o
que ocorre, normalmente, apds a publicacdo no Diario Oficial. Isso significa dizer que ndo se tratard mais de um ganho
contingente e sim de um direito da Empresa, para o qual a administracao da Empresa, antes do seu registro, deve ter em conta o
mencionado no paragrafo seguinte.

Antes do registro do ganho contingente e periodicamente apds seu registro, a administracdo da Empresa deve avaliar a
capacidade de recuperagdo sobre o ativo, uma vez que a parte contraria possa se tornar incapaz de honrar esse compromisso ou
sua utilizagdo futura seja incerta. Nas avaliagdes posteriores ao seu registro deve-se levar em consideragao a necessidade de uma
provisao para desvalorizagao do ativo.

Questdo 4

Nas situagdes em que a Empresa ainda ndo obteve a decisdo final favoravel a recuperagdo de um tributo ou a extingdo da
obrigagdo tributaria registrada, porém ha jurisprudéncia favoravel para outras Empresas em casos idénticos e a avaliagdo dos
advogados é que as chances de um desfecho favoravel sdo provaveis, podera aquela Empresa reconhecer o ganho contingente
baseada na jurisprudéncia e na opinido dos advogados?

Resposta

Mesmo nas situagdes em que ha jurisprudéncia favoravel, isto ndo é suficiente para dar base ao reconhecimento do ganho
contingente, uma vez que esta ndo assegura uma decisdo final favoravel a Empresa, pois muitos outros fatores podem
influenciar essa decisdo, por exemplo, o ramo de atividade, a formalizacdo do processo, etc.

Ainda que se considere que a Empresa tenha uma liminar e ha jurisprudéncia favoravel, igualmente se aplica o conceito acima
descrito (ndo reconhecimento do ganho). A Empresa deve fazer divulgagdo em nota explicativa acerca do assunto.

Questdo 5

Nos casos dos processos ainda nao julgados definitivamente em que a Empresa discute a recuperagdo de tributos supostamente
pagos a maior e obtém liminar permitindo compensar aqueles valores com outros tributos, devera ela registrar o ganho
contingente amparada nessa liminar?

Resposta

Como a liminar é um instrumento provisoério, o registro de um ganho contingente ainda ndo é possivel, pois a realizacdo do ganho
ndo é definitiva.

A Empresa ira proceder a compensacdo do ponto de vista financeiro, todavia, o tributo compensado devera ainda figurar como um
passivo até o desfecho final da causa, uma vez que sua liquidacdo também é proviséria, e se o desfecho for desfavoravel a
Empresa, esta devera recolher o tributo anteriormente compensado com os acréscimos legais.

Questdo 6
A pratica adotada no Brasil estd harmonizada com as melhores praticas internacionais?
Resposta

Sim, as praticas contabeis adotadas no Brasil estdo harmonizadas com as normas internacionais prescritas na IAS n°. 37 que
trata do assunto, emitida pelo International Accounting Standards Committee. Essas normas, em sintese, concluem que "Uma
empresa ndo deve reconhecer um ativo contingente".

Na mesma linha é o tratamento contabil norte-americano prescrito no FASB 5, este emitido pelo Financial Accounting Standards
Board.

24. Ativos Intangiveis



24.1 Tratamento contabil dos ativos intangiveis no Brasil

Os ativos intangiveis no Brasil sdo, geralmente, considerados como ativos diferidos que, no inciso V do artigo 179 da lei societaria,
sdo definidos como "as aplicacdes de recursos que contribuirdo para a formacdo do resultado de mais de um exercicio social, (...)".
O pronunciamento NPC n© VII do Ibracon estabelece a condicdo para a ativacdo desses gastos, geralmente direitos vinculados ao
destino da entidade, e a sua recuperabilidade, ou seja, o seu vinculo com receitas a serem obtidas em periodos futuros. Caso isso
ndo seja possivel, o referido pronunciamento (no item b do paragrafo 2) determina que "os montantes ativados deverdo ser
imediatamente amortizados na sua totalidade".

O pronunciamento internacional IAS 38 define um ativo intangivel como "um ativo ndo monetario identificavel sem substancia
fisica, mantido para uso na producdo do fornecimento de bens ou servigos, para ser alugado a terceiros, ou para fins
administrativos". Condiciona essa definicdo a definicdo geral de ativos, ou seja, (a) um ativo é controlado por uma empresa como
resultado de eventos passados e, (b) do qual espera-se que sejam gerados beneficios econdmicos futuros para a entidade. Para o
reconhecimento e contabilizacdo de um ativo intangivel, o IAS 38 condiciona a exigéncia de preencher a definicdo de um ativo
intangivel (citado anteriormente) e a possibilidade de estimar o custo desse ativo com seguranca. Além disso a entidade deve
avaliar a probabilidade da geracdo de beneficios econémicos futuros por esses ativos "que representem a melhor estimativa da
administracdo em relagdo ao conjunto de condigbes econdmicas que existirdo durante a vida util do ativo".

Observa-se que, em esséncia, tanto as normas brasileiras quanto as internacionais reconhecem o ativo diferido, desde que seja
provavel a geracdo de receitas incrementais futuras decorrentes da existéncia desses ativos. Essa, entretanto, ndo é a posicdo
dos pronunciamentos americanos que, no SFAS n° 2 - Accounting for Research and Development Costs, determinam que os
gastos com pesquisa e desenvolvimento — P& D - sejam apropriados ao resultado como despesa, o que obriga as empresas
brasileiras listadas nas bolsas americanas a evidenciar essa divergéncia.

No caso de uma empresa em fase pré-operacional, ndo existiriam dudvidas em afirmar que, na auséncia de indicacdo de perda de
substancia econdmica do respectivo projeto e mantidas as premissas do plano de negdcios que levou a companhia aberta a inicia-
lo, tais despesas poderiam, ou melhor, deveriam ser ativadas. Tal afirmagdo estd fundamentada na premissa de que referido
plano de negdcios ja contemplou que as receitas a serem obtidas, durante um certo periodo de tempo, estardo inequivocamente
vinculadas aquele esforco (sacrificio) inicial materializado pelos dispéndios ocorridos. Além disso, também podemos afirmar que
estas, quando realizadas, serdo incrementais, ou seja, capazes de aumentar a capacidade de geracao de receitas, além de serem
especificas a condicdo do ativo, como nos casos de gastos com a "partida" (start-up) e pré-operacionais, que devem ser
capitalizados, a menos que sejam necessarios para trazer o ativo para as condigGes de trabalho.

Os mesmo fundamentos aplicam-se a empresa em marcha, ou seja, para que uma despesa relina as condigbes necessarias para
ser diferida, deve estar inequivocamente vinculada com a obtengdo de receita incremental no futuro, deve ser reconhecido o
periodo de tempo em que esta sera realizada, devem inexistir evidéncias de perda de substdncia econ6mica do projeto ou de
alteracdo, para pior, de premissas fundamentais do respectivo plano de negdcios que justificou o projeto e deve ser, a receita
incremental, plenamente demonstrada. Portanto, o foco é a receita incremental sobre a qual deve recair a vinculagdo da despesa
que se pretende diferir. O contrario dessa situagdo seria a ativacdo incorreta de gastos regulares para manter o departamento de
pesquisa e desenvolvimento, por exemplo, o que ndo configura a formagdo de ativos capazes de servicos ndo ordinarios e
geradores de receitas incrementais. Na mesma diregdo, gastos genéricos e ndo especificos relacionados ao funcionamento geral
da empresa ndo devem, por esta razdo, ser capitalizados (ativados) porque ndo sdo custos relacionados especificamente a um
ativo qualificavel.

Nao é suficiente afirmar apenas narrativa e genericamente que a despesa foi incorrida com o objeto de contribuir para a formagao
de resultados futuros, pois essa é a esséncia ou a razdo de existir de uma despesa. A despesa representa a utilizagdo ou o
consumo de bens e servicos no processo de produzir receitas ou, em outras palavras, deve ficar claro que todo e qualquer
dispéndio realizado por uma companhia objetiva a obtengdo de receita futura de maior valor. Portanto, os pontos para o juizo de
valor sobre os gastos diferidos a serem enfatizados sdo: (i) a inexisténcia de fato ou evento que indique a deterioragdo das
perspectivas de rentabilidade futura do projeto, tal como enunciadas no plano de negdcios que justificou o engajamento da
companhia aberta no projeto, e (ii) a vinculagdo desses gastos com receitas incrementais futuras, especificos do ativo ao qual
estdo relacionados. Esses sdo os pontos cruciais a serem considerados no exercicio de julgamento quanto ao diferimento de
gastos incorridos.

24.2 Porque as Marcas Corporativas ndao devem ser contabilizadas

O assunto de contabilizacdo dos intangiveis carrega a dificuldade de compreender como devem ser avaliados os ativos intangiveis
que sdo caracterizados pela ndo existéncia fisica e um alto grau de incerteza na estimativa dos beneficios futuros. Muitos
intangiveis sdo caracterizados por ter valor somente para uma empresa em particular, tém vida atil indeterminada, e estdo
sujeitos a amplas flutuagdes de valor porque seus beneficios sdo baseados em algum tipo de vantagem competitiva.

Em qualquer hipdtese, somente sdo contabilizados os intangiveis adquiridos, o que é previsto e aceito pelas normas
internacionais, americanas e brasileiras. Esse, alids, € um fundamento dos relatérios contdbeis que estdo baseados no
reconhecimento das transagdes entre entidades e, portanto, ndo prevéem a contabilizacdo de ativos criados internamente e
ainda nado reconhecidos em transagdes de mercado. O fato de se poder avaliar a marca corporativa ou mesmo de produtos por
meio de avaliagdes, ndo significa que deva ser contabilizado. Lembre-se que o propdsito explicito do relatério contabil é apresentar
uma medicdo do resultado e dos fluxos de caixa de uma entidade em um certo periodo e ndo produzir uma estimativa do valor
dessa mesma entidade.

O problema aqui tratado surge quando o administrador pretende incluir nos ativos o valor da marca corporativa e encontra a
oposicdo dos contadores, auditores independentes, ou seja, o conflito da-se entre a existéncia de um objeto econdmico capaz de
produzir lucros futuros e o conjunto de opinides e pronunciamentos que impedem a contabilizacdo da marca corporativa por ser
um goodwill subjetivo. A subjetividade dos métodos de medicdo do fato econémico antes do momento da venda levou aos
pronunciamentos contabeis internacionais a somente considerarem o goodwill adquirido, conforme pode ser observado nos
paragrafos 48, 49 e 50 do IAS 38, transcritos a seguir, que vedam explicitamente o reconhecimento do goodwill gerado
internamente, que poderiamos classificar como o ativo intangivel "mais sensivel":

48. O Goodwill gerado internamente nao deve ser reconhecido como um ativo.



49. (...) goodwill gerado internamente ndo é reconhecido como um ativo porque ndo é um recurso identificavel (ou seja, ndo é
separavel nem provém de um contrato ou direito legal) controlado pela entidade que pode ser medido pelo seu custo.

50. As diferencas entre o valor de mercado de uma entidade e o montante dos seus ativos liquidos a qualquer tempo podem
capturar fatores que afetam o valor da entidade. Entretanto, essas diferencas ndo representam o custo de ativos intangiveis
controlados pela entidade. (traducao livre)

24.3 Gastos com colocagao de acOes — operacao de subscricao (underwriting)

Esse tema foi motivo de grande discussdo no ano de 2005, devido a divergéncias em relacdo ao entendimento do tratamento
contabil a ser dispensado aos gastos em questdo.

E conveniente destacar que esse assunto ja foi objeto de divulgacdo no Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n°® 01/2005, onde no item
24.1 a CVM, a titulo de exemplo sobre o tratamento contdabil dos ativos intangiveis no Brasil, externou sua posicdo técnica sobre
o tema, qual seja:

"...operacdo de subscricdo (underwriting), para o langamento de novas ages ao publico. Esses gastos,
tipicamente compostos com a elaboracdo de prospectos, relatdrios, honorarios profissionais,
publicages legais, publicidade, comissdo dos intermediarios financeiros, devem ser reconhecidos como

despesa no resultado do exercicio em gque elas sdo incorridas, ja que ndo existe uma clara vinculagao
com um ativo qualificavel e com resultados futuros". (Grifo nosso)

Essa posigdo da CVM tem como subsidio técnico, basicamente, o Principio Contabil da Confrontacdo das Despesas com as Receitas
e os Periodos Contabeis. A motivagdo principal da discussédo decorre do fato de o tratamento contabil a ser dispensado aos gastos
relacionados a abertura de capital e colocagdo de agBes ndo estar previsto na legislacdo societaria brasileira, tampouco nos
normativos contabeis nacionais, gerando, conseqlientemente, julgamento de valor sobre o tratamento contabil mais adequado
para registro dessa transacdo. Ressalte-se que o exercicio de julgamento de valor proporciona, ndo raro, entendimentos e
posicionamentos distintos sobre um mesmo tema. Entretanto, todas as analises e interpretacées devem ser efetuadas a luz da
estrutura conceitual basica da contabilidade e orientados no sentido da convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade.

A questdo refere-se, de um modo geral, a capitalizagdo ou ndo dos gastos com a colocacdo de agbes. Sugeriu-se, mais
especificamente, que tais gastos fossem tratados no grupo de "Despesas Antecipadas", sendo apropriado ao resultado na
proporcdo da expectativa de auferimento de receitas futuras.

A CVM entende que os referidos gastos configuram-se como despesas em funcgdo de seus fatos geradores ja terem sido incorridos
(muitas vezes até mesmo pagos). Essa afirmacdo nos leva ao entendimento inicial de que o patriménio da entidade deve ser
reduzido em montante idéntico as despesas incorridas com a abertura de capital e a colocacdo de acGes.

Entretanto, analisando-se essa operagdo orientados para a convergéncia com as normas internacionais de contabilidade que
versam sobre o tema, temos que fazem referéncia aos gastos com a abertura de capital e colocacdo de agbGes as normas
contabeis emitidas tanto pelo IASB quanto pelo o FASB, quais sejam, o IAS 32 (revisado em 2003 - incorporou o SIC 17) e o FAS
141/01 (substituiu o APB 16), respectivamente. Em ambos os normativos tem-se que o valor dos gastos incorridos na abertura
de capital e colocagdo de agbes devem ser reconhecidos em conta retificadora do Patriménio Liquido. O raciocinio subjacente a
esse posicionamento é que os custos incorridos na operacdo patrimonial sdo necessarios para completar a transacdo, fazendo,
portanto, parte dela. Sob a ética da entidade emissora dos recursos, o que importa € o montante liquido captado, cujo montante
sera utilizado no financiamento de suas atividades. Os gastos incorridos nesse processo vinculam-se exclusivamente a ele,
devendo ser encarados como um sacrificio necessario para a captagdo dos recursos pretendidos e, portanto, retificadores do
montante ingressado no PL da entidade.

Como citado no inicio desse item, nossa legislacdo societaria e contabil € omissa sobre esse tema. No que se refere a reducdo do
PL temos procedimentos contdbeis especificos previstos para transagbes patrimoniais, tais como reembolso, resgate e
amortizacdo de agdes, bem como os casos prejuizo do exercicio e de agbes em tesouraria. De um modo geral, a aquisicdo de
acles de emissdo da préopria companhia deve ser evidenciada como retificadora da rubrica que serviu de base para sua aquisicdo,
ou a propria conta de capital, nos casos de reducédo do capital social.

De tudo o que foi exposto, sob o ponto de vista puramente técnico, nossa posicdo € de que o tratamento contabil mais adequado,
isentando-se de aspectos legais, seria o registro dos gastos com abertura de capital e colocagdo de agdes em rubrica(s)
especifica(s) do Patriménio Liquido, retificadora(s) daquela(s) onde foi registrado o montante aportado pelos acionistas (capital
e/ou agio na emissdo de acdes - se houver). Essa posicdo fundamenta-se na convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade e, principalmente, por crermos que o efeito liquido da transacdo representa os recursos que efetivamente
financiardo as atividades da companhia e, em sendo ambos registrados no PatrimoOnio Liquido, ratificam a decisdo de
financiamento exercida pela companhia. Entretanto, enquanto ndo houver norma contabil brasileira nesse sentido, entendemos
que tais gastos devem ser registrados no resultado do periodo em que forem incorridos, em item especifico que caracterize sua
nao recorréncia.

24.4 Divulgacao em nota explicativa do Ativo Diferido

Devem ser divulgados a sua composicdo e os critérios para amortizacdo. As empresas beneficiarias de incentivos fiscais devem
fornecer informagdes mais detalhadas, especificando a situagdo em que se encontram os projetos incentivados.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 18/90)
25. Remuneragao por acoes
25.1 Introducao

A crescente utilizacdo pelas companhias brasileiras de programas de remuneragdo através da concessdo de opgdes de compra de
acles aos empregados e a revisdo de pronunciamentos internacionais sobre o assunto por forga de debates publicos sob a forma



de contabilizacdo, torna o assunto relevante para as consideragdes desse oficio circular.

Em 19 de fevereiro de 2004, foi editado pelo IASB o IFRS 2 Share - Based Payment, para aplicagcdo a partir de 1 de janeiro de
2005. Em 31 de margo de 2004, o Financial Accounting Standards Board — FASB emitiu uma minuta de pronunciamento que, na
mesma diregdo do IASB e apenas com algumas pequenas diferencas, aborda as transagdes em que uma empresa troca servicos
de empregados por (a) instrumentos de participacdo (equity instruments) da empresa ou (b) exigibilidades baseadas no valor
justo de instrumentos patrimoniais. A minuta de pronunciamento americana elimina a possibilidade de utilizar o APB Opinion n©
25, Accounting for Stock Issued to Employees, e obriga o registro desse tipo de transagdes com base no método de valor justo
(fair-value-based method). A regra geral desses pronunciamentos, aplicavel a contabilizacdo de planos de remuneragdo por agoes,
é o reconhecimento do custo ao longo do periodo de servico requerido (vesting period) medido através dos modelos de
aprecamento de opgoes.

25.2 Visao geral

A companhia aberta empregadora pode adotar varios tipos de planos para remunerar executivos e funcionarios pela outorga de
opgdes de compra de agdes emitidas pela companhia. Nos planos de outorga de compra de agdes convencionais, por exemplo, a
companhia empregadora outorga opgdes para compra de um numero fixo de agBes da companhia, a um preco estabelecido,
durante um periodo especifico, em troca de servigos correntes ou futuros dos executivos e funcionarios. Este tipo de
remuneracdo é usual no mercado americano e, em menor escala, nos mercados da comunidade européia, como forma de alinhar
os objetivos dos investidores ao objetivo dos administradores e empregados. No Brasil, existem poucos casos divulgados de
companhias com este tipo de plano de remuneragdo, possivelmente motivado pela baixa delegacdo de poderes dos investidores
controladores aos administradores, dada a identificacdo dos acionistas controladores com os administradores, formando um
mesmo grupo de interesse. Em qualquer hipdtese, as companhias brasileiras com papéis negociados nos mercados estrangeiros
devem acompanhar as recomendacGes internacionais que prevéem a contabilizacdo destes programas na sua conta de
resultados, ou seja, o efeito do plano de opgdes na demonstragdo do resultado.

25.3 O conceito de opcao de acoes como remuneracao de empregados

Na configuragdo mais comum, a opgao de agGes da ao empregado o direito de comprar um certo nimero de agdes da companhia
a um prego fixo por um certo nimero de anos. O preco pelo qual a opgdo é concedida é usualmente o preco de mercado na data
em que as opgOes sdo concedidas. A légica deste beneficio é a expectativa que o preco das agdes subird e os empregados poderdo
compra-la pelo exercicio (compra) a um prego mais baixo que foi referenciado no momento da concesséo e vendé-lo pelo preco
corrente do mercado, por exemplo.

A concessdo de acdes aos empregados é considerada uma forma flexivel de remuneracdo que pretende atrair e motivar os
empregados concedendo uma parte do futuro crescimento da companhia. Essa forma também faz sentido para companhias
abertas que pretendem manter uma forma continua de remuneragdo e participacdo dos empregados na administragdo da
companhia. A idéia geral é o beneficio do aumento da produtividade e retencdo de talentos adicionado a relativamente pequena
diluicdo do capital através da concessdo das opgdes em acdes. O efeito positivo da remuneracdo aos empregados através da
concessdo de opgdes depende, em larga medida, da criagdo de um compromentimento real e significativo com os destinos da
companhia.

No desenho de um programa de opgdes é necessario considerar a quantidade de acdes que estardo disponiveis para serem
exercidas e quantos empregados receberdo o direito de receber essas opgles a cada ano para que exista regularidade na
concessdo deste tipo de remuneracdo e nos efeitos benéficos esperados. Essa consideracdo é importante para que exista a
possibilidade de inclusdo de futuros empregados nesse tipo de remuneragdo. Outra consideragdo importante é a intengdo de
conceder o beneficio a todos os empregados ou somente a alguns empregados-chave. A resposta a essas e outras perguntas
determinardo a espécie de plano, o tempo previsto para a sua duragdo, as caracteristicas de elegibilidade, alocagdo, avaliacdo,
momento de concessdo, periodos de caréncia e prego de exercicio das opgles.

Na pratica das companhias em mercados mais desenvolvidos, as opgdes sdo tipicamente sujeitas a um periodo de trés a cinco
anos de prestagdo de servigos (vesting period), o que significa que se algum empregado tiver 20% deste periodo somente pode
exercer 20% das opgdes, ou ainda, um empregado pode, tipicamente, exercer opgdes a que tenha direito a qualquer tempo,
proporcionalmente ao periodo de elegibilidade.

Algumas companhias podem oferecer uma alternativa de exercicio das opcdes sem desembolso no qual o empregado exerce a
opcdo e a companhia paga um montante igual a diferenca entre o preco de mercado menos o preco de exercicio. Em outros
casos, € necessario o desembolso pelos empregados do valor necessario ao pagamento pelas agdes ao preco de exercicio acordado
no plano de remuneracdo baseado em agdes.

25.4 Situagao da contabilizacdao nas normas americanas

O SFAS 123, Accounting for Stock-Based Compensation, encoraja o reconhecimento do "valor justo" dos planos de remuneracao
através de acGes como despesa na data da concessdo destes beneficios, mas permite que as companhias continuem
contabilizando esses planos de acordo com as regras do APB n® 25, Accounting for Stock Issued to Employees. No APB n© 25, as
despesas com remuneragdo sdo estimadas de acordo com o "valor intrinseco", ou seja, a diferenca entre o valor da cotagdo e o
preco de exercicio da opgdo, na data em que o prego de exercicio e o nimero de opcbGes sdo conhecidas. A maioria das
companhias americanas concedem um numero fixo de opcGes com um preco de exercicio igual ao prego da acdo na data da
concessdo do beneficio o que, sob as regras do APB 25, é a mesma data da medicdo e, portanto, resulta no reconhecimento de
um valor igual a zero em despesa. As firmas que aplicam o método de estimativa do APB n° 25 devem divulgar em nota
explicativa o valor estimado da concessdo deste beneficio através do conceito do valor justo, ou seja, utilizando um método de
precificacdo adequado para a estimativa da despesa com a vantagem concedida, ou seja, o efeito no resultado e no lucro por
agao.

Em resumo, na pratica geral atual das companhias americanas € adotada a norma APB n© 25, Accounting for Stock Issued to
Employees de 1972, em que é divulgado o valor justo em nota explicativa as demonstragdes contabeis com reconhecimento de
um valor zero nas despesas com remuneragdo (conta de resultado).

25.5 A contabilizacdo pelas normas internacionais IFRS 2



O IFRS 2 requer que uma entidade reflita nos resultados e na posigdo financeira os efeitos das transagbes com pagamentos
baseados em agOes (share-based payment transactions), inclusive as despesas associadas com as opgoes de agdes concedidas aos
empregados. Inclui os seguintes topicos: (i) todas as opcles de acbes e planos de compra de agoes, (ii) direitos referenciados em
acoes, quando um pagamento depende do preco da acdo, (iii) transacdes com fornecedores que envolvam um pagamento
baseado em agBes em troca de bens ou servigos de ndo empregados.

O principio chave para registro das transagdes em que bens e servicos sdo recebidos tendo como referéncia os instrumentos
patrimoniais da entidade devem ser medidos pelo método do valor justo dos bens e servigos recebidos. Se o valor ndo puder ser
estimado de forma confidvel, entdo o valor justo dos instrumentos patrimoniais concedidos deve ser usado.

No caso da remuneragdo por acGes aos empregados, a medicdo do montante da transacdo é feita no inicio da época da concessdo
(grant date) e o processo de avaliacdo esta focado nos termos e condicGes especificas da concessdo de agdes ou opgdes de agoes
aos empregados porque ndo € possivel estimar de maneira confidvel o valor justo dos servicos de empregados recebidos. A
aplicacdo do valor justo pelo IFRS 2 resulta em uma despesa no resultado, mesmo que o preco de exercicio da opgdo concedida
aos empregados for a mesma que o preco da acdo da empresa na data da concessao, tendo em vista a aplicacdo dos modelos de
apregamento de opgoes.

Em linhas gerais, o pronunciamento IFRS 2 objetiva que o usuario da informagdo contabil tenha acesso a divulgacdo: (i) da
natureza e extensdo em que os contratos de pagamento baseados em agdes existiram durante o periodo contabil; (ii) como o
valor justo foi determinado e, (iii) o efeito do pagamento das transagdes baseadas em agdes no resultado e posigao financeira no
periodo.

25.6 A controvérsia sobre a estimativa e métodos de precificacao das opgoes

Na estimativa das despesas que correspondem a concessdo de opgbes de agdes aos empregados as companhias devem escolher
um meétodo de precificagdo capaz de medir o efeito presente deste tipo de instrumento. O modelo Black-Scholes e o modelo
binomial sdo os mais populares para avaliacdo das opgbes de agdes. Cada um desses modelos estd baseado em premissas
subjetivas como a volatilidade, ou seja, a sua tendéncia histérica em aumentar ou diminuir em um certo periodo de tempo. Ainda
que a avaliacdo destes instrumentos financeiros seja imperfeita ja que, por exemplo, considera as opgdes como negociaveis
livremente enquanto que as opgles concedidas aos empregados sofrem um conjunto de restricdes, considera-se que: (i) é
preferivel algum tipo de estimativa em lugar de nenhuma estimativa e, (ii) é possivel fazer alguns ajustes nas entradas nos
modelos de precificagdo de opgdes para considerar essas diferencas, como a volatilidade esperada, a vida esperada e a
probabilidade de adquirir o direito (vesting).

25.7 Aspectos corporativos da aprovacao do plano de opgoes

A aprovagdo pelos acionistas € um aspecto relevante para a existéncia do plano de opgGes. Este tipo de plano de remuneragdo
implica a modificacdo da estrutura do capital social da companhia e, ainda, que ndo modifique substancialmente as relagbes de
participacdo, deve ser aprovado pela Assembléia Geral dos acionistas ou pelo Conselho de Administragdo. Este topico deve ser
também considerado nas regras de governanca corporativa estabelecida para que os investidores tenham pleno entendimento
dos montantes envolvidos tanto no resultado da companhia quanto na posicdo acionaria geral. Ainda que a compensacdo
vinculada a agdes pretenda incentivar nos empregados e administradores o comportamento que os acionistas desejam, existem
aspectos éticos que devem estar presentes no comportamento desses empregados ao propor e mudar regras de contabilizagdo
em geral e, especialmente, na divulgagdo de informagdes que sejam capazes de inflar expectativas de lucros futuros.

25.8 Glossario de alguns dos principais termos utilizados nos planos de opgoes

« aquisicdo do direito (vesting): entrega, pela companhia, de um beneficio correspondente ao direito de um empregado
adquirido gradualmente pelo tempo de servigo prestado;

« data da aprovacédo de Planos de OpcGes: o plano deve ser aprovado pelo Conselho de Administracdo ou Assembléia Geral;
« data de divulgacdo: o Plano de OpgGes é divulgado nos termos da Instrugdo CVM n° 358/02;

« data da concessdo (grant date): a data em que uma opgdo é concedida a um individuo, ou a data em que uma companhia
e 0 empregado acordam (conforme previsto em um acordo de remuneragao baseado em agdes) na data da concessao do
direito sobre instrumentos patrimoniais, dentro de certas condicGes (vesting conditions), pelos quais esse direito sera
exercido;

¢ data de aquisicdo (vest date): data a partir da qual uma opgao pode ser exercida e vendida ;

« data do exercicio: a opcdo é geralmente exercida entre duas datas: a data a partir da qual as condigdes do plano tornam
possivel o exercicio (vesting date), fixada apds a data de concessdo, e a data da expiragdo, que é geralmente fixada alguns
anos apos;

« data da expiragdo: € o ultimo dia em que uma opcdo pode ser exercida, ou vendida; nesta data os direitos do empregado
se extinguem, ou seja, perdem o valor;

« direito adquirido (vested) - revestido ou que atende as condigdes contratuais
« exercicio: decisdo de comprar a acdo através da opcao;

¢ instrumento patrimonial: contrato identificado ao resultado residual dos ativos da companhia menos todas as
exigibilidades;

* opgdo de agBes como remuneracdo: um direito emitido por uma companhia aberta a um individuo para comprar um
montante de agGes da companhia a um prego estabelecido, dentro de um periodo de tempo especificado;

« periodo aquisitivo (vesting period): periodo entre a data da concessdo (grant date) e a data na qual todas as condigGes de
elegibilidade (vesting conditions) de um plano de opcles foram atendidas;



« Plano de Opgao: contrato que da ao seu detentor o direito, mas ndo a obrigagdo, de subscrever acdes de uma companhia a
um preco fixo ou determinavel em um determinado periodo de tempo. (contrato contendo um conjunto de regras
definidas em um documento que da direito ao empregado de comprar uma agdo da companhia em uma data futura).

» preco de exercicio: preco pelo qual uma agdo pode ser comprada através do exercicio de uma opgdo (strike price);

» vida esperada: o periodo de tempo entre a data da concessdo (grant date) e a data em que, estima-se, a opgdo seja
exercida;

« valor de concessdo (grant value): representa o valor de face da opcdo. Este valor é calculado com base na aplicagéo do
método de precificagdo utilizado.

+ valor esperado (expected value): representa o valor da remuneracgao oferecida ao participante e ndo necessariamente o
ganho realizado; é o valor presente dos ganhos futuros; a quantificacdo pode ser feita com varias metodologias, sendo as
mais comuns o modelo Black-Scholes e o Binomial.

¢ valor justo: o montante pelo qual um ativo pode ser negociado em um mercado ativo, em que comprador e vendedor
possuam conhecimento do assunto e independéncia entre si, sem que corresponda a uma transacdo compulséria ou
decorrente de um processo de liquidagdo, ou, na auséncia de um mercado ativo para um determinado instrumento
financeiro: a) o valor que se pode obter com a negociagdo de outro instrumento financeiro de natureza, prazo e risco
similares, em um mercado ativo; ou b) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros a serem obtidos, ajustado com
base na taxa de juros vigente no mercado, para instrumentos de natureza, prazo e risco similares.

25.9 Contabilizacdo dos planos de remuneragao por agoes

Os problemas de gestdo e informacgdo surgidos em companhias internacionais, tém levado um nimero crescente de companhias
a, voluntariamente, reconhecer os custos com a concessao de opgdes de acdes como despesas reconhecidas na demonstragdo do
resultado. Essa tendéncia da suporte e apdia o entendimento dos 6rgdos internacionais no sentido de reconhecer o efeito no
resultado deste tipo de planos de remuneragdo estimados pelo valor justo, ou seja, através de métodos de precificagdo
adequados.

E o entendimento da &rea técnica desta CVM que as companhias devem reconhecer contabilmente as despesas referentes a
concessdo de acGes como forma de remunerar os empregados utilizando-se de método de precificagdo adequado. No entanto,
enquanto ndo houver expressa determinacdo nesse sentido, as companhias abertas devem divulgar em nota explicativa qual
seria o montante do resultado do periodo e do Patriménio Liquido, caso essa contabilizacdo tivesse sido feita.

25.10 Divulgacao em nota explicativa dos planos de opgoes

O objetivo de iniciar o processo de conhecimento dessa questdo no ambito do mercado de capitais brasileiro levou as disposiges
do Pronunciamento Ibracon sobre a Contabilizacdo de Beneficios a Empregados aprovado pela Deliberagdo CVM n° 371, que
determina a divulgagdo, no minimo, das seguintes informagdes: (i) a natureza e as condicdes dos planos de opcdo de compra de
acOes; (ii) a politica contabil adotada; e (iii) a quantidade e o valor pelos quais as acées foram emitidas.

Para cumprir os objetivos de divulgagdo, e atender ao artigo 176 da lei societaria que prevé a divulgacdo das opgGes de compra de
acOes outorgadas e exercidas no exercicio social, a companhia deve divulgar em Nota Explicativa as demonstrages contabeis e
no formulario InformagGes Trimestrais — ITR as seguintes informacdes relativas aos Planos de Opgbes, sempre comparativamente
aos respectivos periodos anteriores:

I - a existéncia de Planos de OpgGes, com a descrigdo de sua natureza e condigGes (incluindo condicdes de elegibilidade por parte
dos benéficiarios).

II - a quantidade, descricdo da natureza e condigdes (incluindo, quando aplicavel, direitos a dividendos, voto, conversdo, datas de
exercicio e expiracdo) e montante de opgles outorgadas, exercidas e expiradas, se for o caso, detidas por cada grupo de
beneficiarios, incluindo o seu preco de exercicio ou, se for o caso, a forma de cdlculo para obté-lo. A medida da elegibilidade dos
beneficiarios ao exercicio do direito deve ser indicada (por exemplo, o prazo decorrido desde a data da outorga da opgdo em
relacdo ao prazo total até que o beneficiario possa exercer a opcdo);

III - o percentual de diluigdo de participagdo a que eventualmente serdo submetidos os atuais acionistas em caso de exercicio de
todas as opgdes a serem outorgadas;

IV - quanto as opcdes exercidas, descricdo das agdes entregues, em quantidade, classe e espécie, e o prego total e unitario de
exercicio relativamente a cada uma das classes e espécies e o respectivo valor de mercado nas respectivas datas;

V - as datas ou periodos em que poderdo ser exercidas opcoes pelos beneficiarios e eventuais datas de expiragdo;

VI - descricdo das eventuais negociacdes envolvendo agdes em tesouraria para efetuar o resgate das opgles, indicando a
quantidade de agGes, por classe e espécie, bem como o valor recebido pela companhia; e

VII - o efeito na Demonstracdo do Resultado do Exercicio e no Patrimonio Liquido, caso essa contabilizagdo tivesse sido feita.
26. Assuntos Societarios
26.1 Lei N.© 10.303/2001 - AlteragOes na Lei das Sociedades por Agoes

A Lein® 10.303, de 31 de outubro de 2001, trouxe algumas alteracdes em dispositivos da Lei n® 6.404/76. A primeira alteragao
é aquela constante do inciso II, do §1°, da nova redagdo do art. 124. Por esse dispositivo, o prazo de antecedéncia da primeira
convocacdo de assembléia geral, em companhia aberta, passa a ser de 15 (quinze) dias, e o da segunda convocacdo de 8 (oito)
dias.

A segunda alteragdo refere-se aos documentos que devem estar disponibilizados aos acionistas até um més antes da data



marcada para realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria. A Lei n® 10.303/2001 acrescentou o parecer do conselho fiscal, inclusive
votos dissidentes, e outros documentos pertinentes aos assuntos incluidos na ordem do dia, a lista dos documentos disponiveis
aos acionistas.

Outra alteracdo muito significativa é aquela feita nos artigos 197 e 202, que tratam da constituicdo da Reserva de Lucros a
Realizar. A alteragdo trazida pela nova Lei € de que ndo mais se constitui a Reserva de Lucros a Realizar pelo montante dos lucros
a realizar, como definidos pela Art. 197, mas sim pela parcela do dividendo obrigatdrio excedente ao montante do lucro realizado.

Ndo menos importante é a modificacdo do art. 196, que determina a revisdo anual de orcamento de capital que contemple prazo
superior a um exercicio social, orcamento esse utilizado para suportar a constituicdo de Reserva de Lucros - Retencdo de Lucros.
Este orgamento deve incluir os principais itens de investimento no capital de giro e capital fixo com as principais fontes de
financiamento - capitais proprios e de terceiros - projetadas, bem como as premissas que o sustentam. O conteldo do
orcamento de capital deve receber divulgagdo adequada no formulario IAN, e recomenda-se que seja considerado na elaboragdo
do Relatério da Administragdo e nos comentarios do desempenho no formulario ITR.

Reforcando o entendimento que a CVM vem mantendo ao longo do tempo, o § 6° do novo artigo 202 estabelece que os lucros
que ndo forem destinados para reservas de lucros, nos termos dos artigos 193 a 197, devem ser distribuidos como dividendos.

26.2 Participagées em Resultados Nao Referenciados no Lucro

A participagdo dos empregados nos lucros ou resultados esta prevista no artigo 79, inciso XI, da Constituicdo, e regulamentada
pela Lei n© 10.101/00.

Ndo obstante tratar-se de um assunto complexo, nosso objetivo & , apenas, emitir entendimento sobre a forma de contabilizagdo
das participagGes nos lucros ou resultados, haja vista tratamentos contabeis diferenciados adotados por algumas companhias
abertas.

E entendimento desta CVM que a classificagdo prevista no inciso VI, do artigo 187, da Lei n® 6.404/76 , aplica-se somente as
participacOes estatutarias previstas na lei societaria e que tenha o lucro como base e sejam determinadas em consonancia com o
disposto na referida Lei.

Portanto, qualquer gratificacdo a empregados, mesmo aquelas denominadas como participagdo nos lucros ou resultados, que nao
observar plenamente as condigdes previstas na lei das sociedades por agdes, deve ser classificada como custo ou despesa
operacional, independentemente de sua denominagéo ou base de calculo.

26.3 Reserva de Lucros a Realizar - Lei N.2 10.303/01

A partir da vigéncia da Lei n® 10.303/01, a Reserva de Lucros a Realizar passou a ser constituida pelo montante do dividendo
obrigatorio, calculado nos termos do estatuto ou do art. 202, que ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio.

Dessa forma, os montantes constituidos a partir da vigéncia da Lei n® 10.303/01 passam a representar o proprio dividendo
postergado e ndo mais sua base na realizagao.

Entretanto, o saldo anterior constituido sob a vigéncia da regra anterior, ainda tem aquela caracteristica, ou seja, quando de sua
realizacdo esta constituird a base de calculo dos dividendos.

Tendo em vista essa caracteristica diferenciada na constituicdo da reserva, cumpre alertar que deve haver adequada segregagdo
dos montantes que compdem os saldos da Reserva de Lucros a Realizar constituidos antes e apds a vigéncia da Lei n°©
10.303/01.

Alternativamente, a companhia aberta inserida nessa situacdo podera uniformizar aqueles montantes, transformando o saldo
anterior para adequd-lo a nova forma de realizagdo da reserva. Deverd ser mantida na conta de Reserva de Lucros a Realizar
apenas a parcela que serd paga como dividendo, sendo o saldo remanescente revertido e destinado na forma do artigo 19 da
Instrugdo CVM n.° 247/96 (aumento de capital, distribuicdo de dividendo e/ou constituicdo de outras reservas de lucros ou
absorgdo de prejuizo do exercicio, atendidas as exigéncias legais).

26.4 Retencgao de Lucros

Legalmente os acionistas tém direito de receber, a titulo de dividendo obrigatdrio, pelo menos a parcela de lucros estabelecida no
estatuto. Este dividendo, estatutariamente estipulado, deve ser a remuneragdo minima que cabera ao acionista. Todo o saldo
remanescente do lucro ndo distribuido deve ser obrigatoriamente destinado, na forma da lei societaria, ndo cabendo quaisquer
retengdes indiscriminadas seja como reserva seja na conta de lucros acumulados.

As destinagoes feitas a titulo de retencdo de lucros devem ser justificadas por orcamento de capital aprovado pela assembléia
geral e a sua classificagdo deve ser feita, preferencialmente, em conta especifica de reserva. Admite-se, no entanto, a sua
classificagdo em conta de lucros acumulados, desde que seja evidenciada a sua natureza e obedecidas as disposicGes do art. 196
da lei societaria.

Devemos ressaltar, ainda, que a Instrucdo CVM n.° 323/00 define como hipdtese de exercicio abusivo de poder de controle a
aprovacao por parte do acionista controlador, da constituicdo de reserva de lucros que ndo atenda aos pressupostos para essa
constituicdo, assim como a retencdo de lucros sem que haja orgamento, aprovado em Assembléia Geral, que justifique essa
retencgao.

26.5 Efeito no Calculo dos Dividendos Obrigatorios Decorrentes do Tratamento Contabil dos Ganhos Cambiais

Tendo em vista as duvidas suscitadas por algumas companhias abertas sobre o tratamento contabil a ser dado aos ganhos
cambiais com passivos indexados em moeda estrangeira e a respeito do seu cOmputo na base de calculo do dividendo obrigatério,
apresentamos os esclarecimentos a seguir.

1. Oitem 4 do Parecer de Orientagcdo CVM n° 13, de 06 de julho de 1987, prevé em relacdo as variagdes cambiais:



"4. Tendo como balizamento os principios fundamentais de contabilidade, a Comissdo de Valores Mobiliarios esclarece que a
companhia aberta devera observar os seguintes procedimentos no que se refere as variagdes cambiais decorrentes de
alteracGes na taxa de cambio:

a) as variagOes decorrentes dos ajustes de créditos e obrigagbes em moeda estrangeira, em virtude de alteragdo da taxa de
cambio, constituem receita ou despesa e integram a apuragdo do resultado no exercicio social em que ocorrem as
alteragdes cambiais;

b) quando se referirem a obrigagdes vinculadas ao financiamento de ativos...".

2. Surge, todavia, um problema relacionado ao pagamento dos dividendos, relativamente a parcela de tais ganhos incluidos
no resultado do exercicio: no caso de ganhos cambiais originados da existéncia de passivo de longo prazo, o seu
reconhecimento pode implicar impacto imediato no fluxo de caixa, para fazer face aquele pagamento, gerando problemas
financeiros para a companhia.

3. O entendimento da CVM, em tais casos, é que, embora realizado do ponto de vista contabil, esse ganho constitui um
resultado ndo realizado sob a ética financeira. Assim, da mesma forma que é tratado o "lucro na venda a prazo realizavel
apds o término do exercicio seguinte" (art. 197, paragrafo Unico, letra "c", da Lei n® 6.404/76), a companhia podera
considerar esse ganho como nao realizado quando da eventual constituicdo de reserva de lucro a realizar, dentro das
limitagGes estabelecidas no caput do referido artigo.

4. Este entendimento esta respaldado na propria exposicdo de motivos que encaminhou o Projeto de Lei das Sociedades por
AgOes, ao tratar de reservas e retencao de lucros:

"A reserva de lucros a realizar é regulada no Projeto a fim de que o dividendo obrigatério possa ser fixado como
porcentagem do lucro do exercicio sem risco de criar problemas financeiros para a companhia".

5. A reversdo da reserva, e o0 seu conseqliente cOmputo na base de célculo do dividendo obrigatério, dar-se-a quando houver
reversao das expectativas de ganhos cambiais ou no vencimento de cada contrato a longo prazo, o primeiro a ocorrer, que
ensejaram os aludidos ganhos cambiais.

26.6 Divulgacdo em nota explicativa de itens do patrimonio liquido e assuntos societarios
26.6.1 AgOoes em Tesouraria

A aquisicdo de agGes de sua propria emissdo representa um retorno de capital investido e devera ser demonstrada como dedugdo
de conta especifica de reserva. A nota explicativa devera indicar:

a) o objetivo ao adquirir suas proprias acoes;

b) a quantidade de agGes adquiridas ou alienadas no curso do exercicio, destacando espécies e classes;
c) o custo médio ponderado de aquisicdo, bem como os custos minimos e maximos;

d) o resultado liquido das alienacdes ocorridas no exercicio; e

e) o valor de mercado das espécies e classes das agdes em tesouraria, calculado com base na Ultima cotagdo, em bolsa ou balcdo,
anterior a data de encerramento do exercicio social.

(INSTRUGOES CVM NOs 10/80 e 69/87 e NOTA EXPLICATIVA CVM N° 59/86)
26.6.2 Capital Social

Deverdo ser divulgados o nimero, espécies e classes das acGes que compdem o capital social, e, para cada espécie e classe, a
respectiva quantidade e, se houver, o valor nominal. Deverdo ser divulgadas, também, as vantagens e preferéncias conferidas as
diversas classes de agdes, conforme norma estatutaria.

(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 176)

26.6.3 Capital Social Autorizado

A companhia que possuir capital autorizado devera divulgar esse fato, em nota explicativa, especificando:

a) o limite de aumento autorizado, em valor do capital e em nimero de agles, e as espécies e classes que poderdo ser emitidas;
b) o 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes (Assembléia Geral ou Conselho de Administragado);

c) as condigOes a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condigGes em que os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo, ou de inexisténcia desse direito; e

e) opgao de compra de agdes, se houver, aos administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servigos a
companhia ou sociedade sob seu controle.

(LEI N° 6.404/76. ARTIGO 168, §19°)
26.6.4 Destinacgao de Lucros Constantes em Acordo de Acionistas

O relatério anual de administradores devera conter informagdes sobre a politica de reinvestimento de lucros e distribuicdo de
dividendos constantes em acordos de acionistas arquivados na companhia.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 118)



26.6.5 Dividendo por Agao

O montante do dividendo por agdo do capital social, dividido por espécie e classe das agdes, devera ser indicado na Demonstragao
das Mutag0es do Patrimonio Liquido, observando-se as diferentes vantagens e a existéncia de acées em tesouraria.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 186 E INSTRUCAO CVM N° 59/86)
26.6.6 Dividendos Propostos

Devem ser divulgadas a demonstracdo do calculo dos dividendos propostos pelos administradores, a politica de pagamento e se
estes serdo pagos corrigidos monetariamente ou ndo.

(PARECERES DE ORIENTAC,‘AO CVM Nos 15/87 e 21/90)
26.6.7 Juros Sobre o Capital Proprio

Em nota explicativa as demonstracGes contabeis e as informagdes trimestrais (ITR's) deverdo ser informados os critérios
utilizados para determinagdo desses juros, as politicas adotadas para sua distribuigdo, o montante do imposto de renda incidente
e, quando aplicavel, os seus efeitos sobre os dividendos obrigatorios.

(DELIBERACAO CVM NO° 207/96)

26.6.8 Remuneracao dos Administradores

O montante da remuneragdo devera ser divulgado na prépria demonstracdo do resultado ou em nota explicativa.
(PARECER DE ORIENTACAO CVM N©° 04/79)

26.6.9 Reservas — Detalhamento

A companhia poderd evidenciar, em nota explicativa ou em quadro analitico, as subdivisbes das reservas, quando sua
evidenciacdo na Demonstragdo das MutagGes do Patrimonio Liquido se tornar muito extensa para efeito de publicacéo.

(INSTRUGAO CVM N° 59/86)
26.6.10 Reservas de Lucros a Realizar

Devera ser demonstrado o calculo da reserva evidenciando o montante e a natureza dos valores constituidos, o montante
realizado, os parametros utilizados e o efeito futuro nos dividendos.

(NOTA EXPLICATIVA A INSTRUGCAO CVM N° 59/86 e PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 24/92)
26.6.11 Retencgao de Lucros

A retencgdo de lucros poderd apresentar-se com diversas denominagdes, tais como: reserva para expansdo, para reinvestimento
etc.,, podendo estar ainda compreendida na conta de Lucros Acumulados. Em qualquer circunstancia, sua constituicdo,
manutencdo e fundamento legal deverdao ser divulgados em nota explicativa, bem como as principais linhas do orcamento de
capital que suporta a retencao. Devem ser explicitadas as justificativas e as linhas principais do respectivo orcamento de capital.
Lucros ndo destinados, mesmo que mantidos em lucros acumulados, caracterizam-se como retencao indevida de lucros.

(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 196 e NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO CVM N° 59/86)
26.6.12 Voto Miltiplo

A companhia aberta devera divulgar o percentual minimo de participacdo no capital social votante para o acionista requisitar a
adogdo do voto multiplo na sua assembléia geral, que tratard da eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo. Essa
divulgagdo deve ser feita obrigatoriamente no edital de convocagdo da assembléia e, opcionalmente, junto com as demonstragdes
contabeis de encerramento de exercicio.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 24/92)
27. Redugdo no valor recuperavel de ativos

A elaboracdo da norma sobre a reducdo no valor recuperavel de ativos estd em fase de término de audiéncia publica no Ibracon e
sob analise da Comissdo Consultiva de Normas Contabeis. Essa minuta foi incluida no oficio circular com o objetivo de antecipar
0s seus principais pontos e faz parte do esforgo de convergéncia com as normas internacionais empreendido pelo Ibracon e pela
CVM.

Objetivo e alcance

1 O objetivo da Norma e Procedimento de Contabilidade - NPC no. 16 - Redugdo no Valor Recuperdvel de Ativos é definir
procedimentos visando a assegurar que os ativos ndo estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de
ser recuperado no tempo por uso nas operacoes da entidade ou em sua eventual venda. Caso existam evidéncias claras de que os
ativos estdo registrados por valor ndo recuperavel no futuro, a entidade devera imediatamente reconhecer a desvalorizagdo, por
meio da constituicdo de provisdo para perdas.

2 A NPC 16 aplica-se a todos os ativos ou conjunto de ativos relevantes relacionados as atividades industriais, comerciais e de
servigos, atualizando e complementando as mengbes a esse tema contidas em normas anteriormente emitidas relacionadas a
investimentos ndo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, ativo imobilizado, ativo diferido e reavaliagdo de ativos. A
NPC 16 ndo se aplica aos ativos resultantes de contratos de construgao nas empresas construtoras, aos ativos fiscais diferidos e
aos ativos relacionados com instrumentos financeiros.



Processo de identificacdao da existéncia de ativos desvalorizados

3 A entidade deve avaliar, por ocasido da elaboracdo das demonstragdes contabeis anuais, se ha qualquer indicacdo de que seus
ativos ou conjunto de ativos porventura perderam representatividade econémica, considerada relevante. Se houver indicagdo, a
entidade deve efetuar avaliagdo e reconhecer contabilmente a eventual desvalorizagdo dos ativos.

4 As seguintes indicagles, entre outras, devem ser consideradas:
Fontes externas, observadas durante o exercicio ou por ocasido da elaboracdo das demonstragoes contabeis

- O valor de mercado do ativo diminuiu sensivelmente mais do que seria de se esperar como resultado da passagem de tempo ou
uso normal;

- Ocorreram, ou ocorrerdo em futuro proximo, mudancas significativas no ambiente tecnoldgico, de mercado, econémico ou legal,
no qual a entidade opera ou no mercado para o qual o ativo é destinado;

- As taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre investimentos aumentaram, e esses acréscimos
provavelmente afetardo a taxa de desconto utilizada no calculo do valor de um ativo em uso e diminuirdo significativamente o
valor recuperavel do ativo; e

- O valor contabil do patrimonio liquido da entidade se tornou maior do que o valor de suas agbes no mercado.
Fontes internas
- Evidéncia disponivel de obsolescéncia ou de dano fisico;

- Ocorreram, ou ocorrerdo em futuro préximo, mudangas significativas, com efeito adverso sobre a entidade, na medida ou
maneira em que um ativo é usado ou sera utilizado. Essas mudancas, entre outras, incluem: o ativo que se torna inativo, o ativo
que a administragdo planeja descontinuar, reestruturar ou baixar antecipadamente; ou, ainda, o ativo que passa a ser classificado
como de vida util definida ao invés de indefinida; e

- Levantamentos ou relatdrios internos que evidenciem, por exemplo, a existéncia de dispéndios extraordinarios de construgdo,
capitalizacdo excessiva de encargos financeiros etc e indiguem que o desempenho econémico de um ativo €, ou serd, pior do que
0 esperado.

Determinacao do valor recuperavel

5 A NPC 16 define valor recuperavel como o maior valor entre o preco liquido de venda do ativo e o seu valor em uso. Caso um
desses valores exceda o valor contabil do ativo, ndo havera desvalorizagdo nem necessidade de estimar o outro valor.

6 A melhor evidéncia do preco liquido de venda de ativos é obtida a partir de um contrato de venda formalizado. Caso ndo exista
contrato formal, o prego podera ser obtido a partir do valor de negociacdo em um mercado ativo, menos as despesas necessarias
de venda. Se essas fontes também ndo estiverem disponiveis, o preco deve ser baseado na melhor informacdo disponivel para
refletir o valor que uma entidade possa obter, na data do balango, para a alienagdo do ativo em negociagdo com parte
conhecedora, interessada e independente, sem que corresponda a uma transagdo compulsdria ou decorrente de um processo de
liquidacdo, apos deduzir as despesas da baixa. Ao determinar esse valor, a entidade pode considerar o resultado de transacoes
recentes para ativos semelhantes, dentro do mesmo setor de industria em que opera.

7 O valor em uso de ativos sera estimado com base nos fluxos de caixa futuros derivados do uso continuo dos ativos relacionados,
utilizando-se uma taxa de desconto para trazer esses fluxos de caixa a valor presente.

8 Os fluxos de caixa futuros devem ser estimados para o ativo em sua condicdo atual. As estimativas de fluxos de caixa futuros
ndo devem incluir:

(a) futuras entradas ou saidas de caixa previstas para uma futura reestruturacdo com a qual a entidade ainda nédo esteja
formalmente compromissada, ou melhoria ou aprimoramento da performance do ativo; e

(b) entradas ou saidas de caixa provenientes de atividades financeiras ou os recebimentos ou pagamentos de impostos sobre a
renda.

9 A estimativa de fluxos de caixa futuros deve ser baseada nas previsdes e/ou orcamentos aprovados pela administracdo da
entidade, sendo recomendavel adotar um exercicio de cinco anos. Exercicios mais longos devem ser evitados pelo grau de
incerteza contido nas premissas; entretanto, poderdo ser aceitos desde que justificados.

10 A taxa de desconto deve ser uma taxa antes de impostos sobre a renda, que reflita as avaliagbes atuais de mercado do valor
da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo. Essa taxa representa o retorno que os investidores exigiriam se eles
houvessem de escolher um investimento que gerasse fluxos de caixa de valores, tempo e perfil de risco equivalente aqueles que
a entidade espera extrair do ativo. Essa taxa de desconto deve ser estimada, a partir de taxas implicitas, em transagbes de
mercado atuais para ativos semelhantes ou ainda com base no custo médio ponderado de capital de uma entidade cotada em
bolsa que tenha ativo semelhante, em termos de servigo potencial e riscos do ativo sob revisdao. Entretanto, a taxa de desconto
ndo deve refletir os riscos para os quais as futuras estimativas de fluxos de caixa foram ajustadas e nem a inflagdo projetada se
os fluxos estiverem em moeda de poder aquisitivo constante. Caso contrario, o efeito das premissas sera levado em consideracdo
em duplicidade.

11 Quando uma taxa ndo estiver diretamente disponivel no mercado, a entidade devera estimar a taxa de desconto considerando
o valor temporal do dinheiro para os periodos até ao fim da vida Util do ativo e os riscos de os fluxos de caixa futuros diferirem em
termos de valores e periodo das estimativas. Como ponto de partida, a entidade podera considerar as seguintes taxas: (a) o custo
médio ponderado de capital da entidade determinado pelo uso de técnicas tais como o Capital Asset Pricing Model; e (b) a taxa de
empréstimos obtidos pela entidade.



12 O valor recuperavel de um ativo deve ser estimado para cada uma das unidades que geram caixa. Se ndo for possivel estimar
o valor recuperavel de cada uma das unidades do ativo, a entidade deve determinar o valor recuperavel da unidade geradora de
caixa a qual o ativo pertence. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo de ativos que inclui o ativo e que gera entradas de
caixa, que sao em grande parte independentes das entradas de caixa provenientes de outros ativos ou grupos de ativos.

13 Considera-se que o valor recuperavel de um ativo, individualmente, ndo pode ser determinado se: (a) o valor do ativo em uso,
isoladamente, gera valores insignificantes de caixa, nitidamente desvinculados do que seria o valor de retorno do ativo no
mercado; e (b) o ativo ndo gera entradas de caixa que possam ser em grande parte independentes daquelas provenientes de
outros ativos. Nesses casos, o valor em uso e, portanto, o valor recuperavel, devera ser determinado para a unidade considerada
a geradora de caixa do grupo de ativos.

Reconhecimento das perdas

14 Se o valor recuperavel do ativo for menor que o valor contabil, a diferenca existente entre esses valores deve ser ajustada
pela constituicdo de provisdo para perdas, redutora dos ativos, em contrapartida ao resultado do exercicio. No caso de ativos
reavaliados, o montante da reducdo deve reverter uma reavaliacdo anterior, sendo debitado em reserva no patrimonio liquido.
Caso essa reserva seja insuficiente, o excesso devera ser contabilizado no resultado do exercicio.

15 Apds o reconhecimento da provisdo para perdas, a despesa de depreciagdo, amortizagdo e exaustdo dos ativos desvalorizados
deve ser calculada em exercicios futuros pelo novo valor contabil apurado, ajustado ao periodo de sua vida Util remanescente.

Reversdo de provisdao para perdas por desvalorizagao

16 A entidade deve avaliar na data de encerramento do exercicio social se ha qualquer indicagdo, com base nas fontes externas e
internas de informagao, de que uma perda reconhecida em anos anteriores deve ser reduzida ou eliminada. Em caso positivo, a
provisdo constituida deve ser revertida total ou parcialmente a crédito do resultado do exercicio.

Divulgagébes
17 A entidade deve divulgar as informagGes previstas na NPC 16, assim resumidas:

a. O valor da perda (reversdo de perda) com desvalorizagbes reconhecidas no exercicio, e eventuais reflexos em reservas de
reavaliagOes;

b. Os eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento ou reversdo da desvalorizagdo;

c. Relagdo dos itens que compdem a unidade geradora de caixa e uma descrigdo das razdes que justificam a maneira como foi
identificada a unidade geradora de caixa; e

d. Se o valor recuperavel é o valor liquido de venda, divulgar a base usada para determinar esse valor e, se o valor recuperavel é o
valor do ativo em uso, a taxa de desconto usada nessa estimativa.

28. Topicos Especiais
28.1 Consultas Sobre Matéria Contabil

Como parte de suas atribuigdes, a CVM mantém servico para exercer atividade elucidativa ou de orientagdo junto aos agentes do
mercado de valores mobiliarios ou a qualquer investidor. Constituindo-se num importante canal de comunicagdo, esse servigo &
largamente utilizado por aqueles agentes e em especial pelas companhias abertas no que concerne a matéria contabil.

A CVM, por meio de normas e padrdes, orienta as companhias para a divulgacdo das informagGes minimas, consideradas
essenciais para o mercado, estabelecendo indicadores qualitativos e quantitativos.

Aos administradores das companhias, como responsaveis pela sua divulgacdo, cabe promover a avaliacgdo continua das
necessidades adicionais de informacdo ao publico, dado seu acesso e conhecimento sobre os fatos e sua maior capacidade em
avaliar sua relevancia.

Ao auditor independente, cabe a aplicacdo de um conjunto de procedimentos técnicos que tém por objetivo a emissdo de parecer
sobre a adequagdo com que as demonstragGes contdbeis representam a posicdo patrimonial e financeira, o resultado das
operagles, as mutagdes do patrimonio liquido e as origens e aplicagGes de recursos da entidade auditada.

E sempre importante lembrar que a Contabilidade é uma ciéncia social e, como tal, caracteriza-se como linguagem dos negécios e
mercados e é consubstanciada em conceitos, definigbes, metodologias, técnicas e praticas que surgem da interagdo e dos conflitos
entre grupos.

Nesse sentido, tem sido cada vez maior a incidéncia de consultas que versam sobre mudanca de determinada pratica ou
procedimento contabil. Essas consultas, muitas vezes, trazem ao conhecimento da CVM os anseios e demandas do mercado.

Reputa-se de grande importéncia esse canal de comunicagdo no processo para o estabelecimento de normas e padrdes de
contabilidade. Entretanto, é igualmente importante que todos os agentes envolvidos participem desse processo. Nesse sentido, a
participagdo do auditor independente é condigdo essencial ao amplo debate das questdes objeto de exame.

Portanto, a orientagdo € no sentido de que as consultas, que versem sobre mudanca ou a adogdo de novas praticas ou
procedimentos contdabeis, sejam acompanhadas da manifestacdo prévia do auditor independente sobre a sua posicdo na matéria
consultada.

28.2 Outras divulgagées em nota explicativa
28.2.1 Créditos Eletrobras

Devem ser divulgados, em nota explicativa, o critério utilizado para a constituicdo da provisdo para perdas e os montantes



envolvidos, inclusive os saldos dos empréstimos ainda ndo convertidos em agdes.
(DELIBERACAO CVM N° 70/89)
28.2.2 Programa de Desestatizacdo

Devem ser divulgados pelas companhias abertas envolvidas em processos de privatizagdo, juntamente com as suas
demonstragdes contdbeis, todos os atos e fatos relevantes que sejam do conhecimento de seus administradores, cuja revelagdao
ndo ponha em risco interesse legitimo da companhia, em razdo da importancia do processo de privatizagdo, em especial com
relacdo aos seus reflexos para efeitos de avaliacdo e tomada de decisdo por parte do usuario da informacdo contabil da
companhia.

A nota explicativa deve discriminar, quando relevantes, no minimo, as seguintes informagoes:

a) modalidade operacional de privatizacdo (alienacdo individual ou em bloco, se tiver mais de uma participacdo sujeita a
privatizacdo, através de leildo, abertura de capital, aumento de capital com renlncia de subscricdo, alienacdo, locagdo ou
arrendamento dos bens e instalagdes, transformagdo, fusdo, cisdo, dissolugdo etc.);

b) estagio do processo de privatizacdo, incluindo breve histérico dos fatos relevantes ocorridos no periodo;

c) valor contabil do investimento sujeito a privatizacgdo e método de avaliagdo, valor patrimonial na data da
demonstragdo/informagdo contabil, valor de mercado, quando for o caso (trés uUltimas cotagdes médias até a data da publicagéo
ou da remessa das ITR’s) e o valor da avaliagao;

d) montante da provisao para desvalorizagdo ou perda permanente, e respectivo fundamento, ou esclarecimento das razdes que
determinaram o ndo provisionamento;

e) informacBes precisas a respeito das transacSes com partes relacionadas, na forma da DELIBERACAO CVM N° 26/86, com
destaque para os saldos ativos e passivos, receitas e despesas decorrentes de transagdes efetuadas com empresas objeto de
privatizagdo;

f) montante dos recursos a serem utilizados na quitacdo de dividas para com o setor publico, valor do saldo eventual a ser
aplicado na aquisicdo de titulos da divida publica federal de longo prazo e condiges nas quais serdo feitas as aplicacGes, se ja
conhecidas a época da divulgagdo das informacGes trimestrais ou das demonstracGes contabeis; e

g) pendéncias judiciais e trabalhistas, inclusive com o fundo de pensdo dos empregados, e os montantes envolvidos.
(PARECER DE ORIENTACAO CVM NO© 24/92)

28.2.3 Fundo Imobiliario

As seguintes informacg0es devem ser objeto de divulgagdo em nota explicativa:

a) informagdo analitica da posicdo dos investimentos imobilidrios, na data do encerramento do periodo, detalhando cada
empreendimento, com endereco, metragem de area total/construida, estagio em que se encontra, suas caracteristicas, valor
liquido aplicado e valor de mercado, conforme especifica a alinea "c" do inciso III do artigo 17 da INSTRUCAO CVM N° 205, bem
como sua movimentagdo no periodo;

b) valor de mercado dos demais ativos;

c) informagdo sobre os gastos com a taxa de administragdo do Fundo e com Consultor de Investimento, seus percentuais em
relagdo ao patrimonio liquido médio semestral e apropriacdo contabil efetuada, identificando eventual parcela incorporada ao
ativo; e

d) explicitagdo do célculo da distribuicdo do resultado aos quotistas.

Os valores referentes a comercializacdo de pontos de negécios em "shoppings" e similares ("res sperata") deverdo ser
reconhecidos como receita ao longo dos periodos dos respectivos contratos iniciais de locagdo, ndo sendo admitida a sua
contabilizacdo como ativo de qualquer natureza antes do periodo do seu registro em receita. Em nota explicativa as
demonstragdes contdbeis, a instituicdo administradora do Fundo de Investimento Imobilidrio devera informar o periodo médio de
apropriagdo dessa receita.

(INSTRUGAO CVM N° 206/94)
28.2.4 Incorporacao, Fusao e Cisdao

A companhia devera efetuar e divulgar, ao término de cada exercicio social, analise sobre a recuperagdo do valor do agio, quando
o fundamento econ6mico tiver sido a aquisicdo do direito de exploracdo, concesséo ou permissdo delegadas pelo Poder Publico ou
a expectativa de resultado futuro, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital aplicado quando evidenciado que ndo havera resultados suficientes para recuperagdo
desse valor; ou b) revisados e ajustados os critérios utilizados para a determinacao da sua vida Util econémica e para o calculo e
prazo da sua amortizagao.

(INSTRUGAO CVM N° 319/99)
28.2.5 Lucro ou Prejuizo por Agdao
A companhia deve divulgar na demonstracdo do resultado do exercicio o lucro/prejuizo liquido por agdo do capital social.

(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 187)



28.2.6 Seguros

Deve-se informar se existem e sobre quais ativos, as responsabilidades ou interesses cobertos.
(PARECER DE ORIENTAGAO CVM N° 15/87)

29. Auditoria

29.1 Importancia e papel dos Auditores Independentes

No ambito do mercado de valores mobilidrios - MVM, dentro das medidas adotadas para seu fortalecimento como fonte de
estimulo e financiamento ao crescimento e desenvolvimento da atividade econ6mica e produtiva do pais, esta Comissdo de
Valores Mobiliarios, nos ultimos anos, vem cumprindo sua competéncia legal através do aperfeicoamento do arcabouco regulatorio
e do efetivo acompanhamento da atuagdo dos participantes do referido mercado.

Neste contexto, o desenvolvimento do MVM necessita de um adequado sistema de divulgagdo das informagdes econdmico-
financeiras das companhias abertas, com o intuito de propiciar a liquidez e eficiéncia daquele mercado, considerando os preceitos
da transparéncia e da evidenciacdo/divulgacdo completa (full disclosure) das informagdes que tenham ou que possam vir a ter
influéncia sobre as decisdes de investimentos dos investidores.

Dessa forma, referidas informagdes divulgadas pelas companhias abertas devem por forca de lei ser auditadas por profissionais
qualificados que, embora contratados pelas mesmas, devem adotar uma postura independente e imparcial na prestagdo de seus
servicos, na medida que o produto final de seu trabalho tem repercussdo ndo sé perante a entidade auditada, mas principalmente
junto ao publico externo (acionistas minoritarios, potenciais investidores, credores, 6rgdos reguladores, entidades de auto-
regulacdo - bolsas de valores, analistas de investimento, agéncias de classificacdo de risco).

Reconhecendo que tais profissionais, denominados auditores independentes, exercem um papel fundamental em todo esse
processo, a regulagdo da atividade de auditoria independente no MVM esta alicercada nas seguintes premissas:

« aimportancia de um sistema de auditoria independente como suporte indispensavel as atividades desenvolvidas pelo érgao
regulador;

« a figura do auditor independente como elemento imprescindivel para a credibilidade do mercado e como instrumento de
inestimavel valor na protecdo dos investidores, na medida que a sua fungédo é zelar pela fidedignidade e confiabilidade das
demonstragdes contabeis da entidade auditada;

» a exatiddo e a clareza das demonstragdes contabeis, inclusive a divulgagdo em notas explicativas de informagdes
indispensaveis a visualizacdo da situacdo patrimonial e financeira e dos resultados da entidade auditada, dependem de um
sistema de auditoria eficaz e, fundamentalmente, da tomada de consciéncia do auditor quanto ao seu verdadeiro papel
dentro deste contexto; e

¢ a necessidade de que o mercado disponha de auditores independentes altamente capacitados e que, ao mesmo tempo,
desfrutem de um elevado grau de independéncia no exercicio da sua atividade.

Haja vista a importancia dos auditores independentes para a credibilidade do mercado, a CVM consubstanciou na Instrucdo ne
308/99 todos os requisitos para registro e atuacdo desses profissionais no mercado de valores mobilidrios.

As exigéncias contidas na aludida instrucdo, complementadas pelas normas profissionais emanadas pelos érgdos representativos
da classe contabil (Conselho Federal de Contabilidade - CFC e Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON), tém
por fundamento dois atributos que, essencialmente, refletem as expectativas que o publico investidor e os d6rgdos reguladores
tém em relacdo aos auditores independentes: a competéncia técnico-profissional e a independéncia no relacionamento com a
entidade auditada.

Neste sentido, as inovagbes contidas na Instrugdo CVM Nn2 308/99 tém por objetivo a promogdo do nivel de competéncia
técnico-profissional dos auditores que atuam no MVM, através da obrigatoriedade de um sistema de controle interno de qualidade,
periodicamente revisado por um congénere, dentro do processo de revisdo do controle externo de qualidade (peer review), além
da manutencdo de um programa de educacdo continuada para todos os contadores do quadro técnico da empresa de auditoria e
para o auditor independente pessoa fisica. Para os profissionais que pretendam atuar no MVM, foi também instituido o exame de
qualificacdo técnica para_aferigdo de seus conhecimentos das normas profissionais e legislagdo societaria, como condicdo sine qua
non para obtencgdo do registro nesta CVM.

Cabe ressaltar que as exigéncias contidas nas normas da CVM provocaram a elaboragdo de um conjunto de normas profissionais
emitidas pelos drgdos representativos da classe contabil e dos auditores independentes, que, dentro de um espirito de
cooperacdo, auxiliaram a promover e a implantar uma nova cultura, visando a harmonizagdo es dos interesses do 6rgdo regulador
e as das entidades do sistema de auto-regulagdo. Dessa forma, os programas sdo conduzidos diretamente por comités
permanentes integrados por representantes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e do Instituto de Auditores
Independentes do Brasil - IBRACON, tendo suas atividades acompanhadas pela érea técnica desta CVM.

A CVM espera continuar contando com o suporte das mencionadas entidades de classe, objetivando, em um futuro préximo, a
transicdo de um modelo de regulacdo direta estatal para um modelo de auto-regulagdo profissional, no qual os 6rgdos de classe
seriam 0s responsaveis primarios pelo registro e a fiscalizagdo da atividade de auditoria independente, cabendo a CVM a
verificagdo da eficiéncia do modelo e eventuais intervengbes, enquanto esse modelo ndo estiver em pleno funcionamento ou caso
se demonstrar inadequado. Nessa linha, o sistema CFC/CRCs, contando com o apoio desta CVM, implementou a criagdo do
Cadastro Nacional de Auditores Independentes (CNAI), através da Resolugdo CFC ne 1.019/05, tendo sido um primeiro passo
para consecucao do objetivo maior de promogao do sistema de auto-regulacgao.

Além disso, quanto ao atributo da independéncia dos auditores em relacdo as entidades auditadas, a CVM entende que na visdo
do publico externo o auditor deve ser independente tanto de fato como de aparéncia, para que a objetividade e o ceticismo que o
profissional de auditoria deve ter na execucdo de seus trabalhos ndo sejam postos em duvida. Portanto, dentro do MVM, foram
vedados os servigos de consultoria e qualquer outro servigo que viesse a gerar conflito de interesses, concomitantemente, com os



servigos de auditoria para um mesmo cliente, nos termos do rol estabelecido no artigo 23 da Instrugdao CVM ne 308/99
(atualmente suspensa a aplicagdo desse dispositivo por forca de decisdo judicial). Ademais, ainda dentro do espirito de preservar a
independéncia dos auditores em relagdo as entidades auditadas, a regra do rodizio instituida no artigo 31 da Instrugdo CVM Nn<
308/99 é pertinente, na medida em que o relacionamento prolongado entre o auditor e o cliente, na visdo do publico externo,
reduz a percepcdo de independéncia de tal profissional, podendo comprometer a qualidade do servigo prestado e diminuindo a
confianga do investidor.

Isto posto, os mecanismos introduzidos na Instrugdao CVM ne 308/99 visam, primordialmente, contribuir para que no mercado
atuem profissionais de auditoria de elevado padrdo técnico e que, ao mesmo tempo, sejam preservados os requisitos de
competéncia e ética exigidos desses profissionais.

29.2 Rotatividade dos Auditores Independentes

O artigo 31 da Instrugdo CVM n2 308 estabelece que o auditor independente, seja ele pessoa fisica ou pessoa juridica, ndo pode
prestar servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, contados a partir da data desta Instrugdo,
exigindo-se um intervalo minimo de trés anos para sua recontratacgdo.

Neste sentido, cabe observar que o prazo de cinco anos estabelecido é contado a partir da data da publicagdo da Instrucdo, o que
ocorreu em 19/05/1999, ndo alcancando o tempo pretérito. Assim, as companhias abertas e demais entidades registradas nesta
CVM, devem observar a contagem do prazo de 5 (cinco) anos para substituicdo de seus auditores independentes, tendo sido a
data de 19/05/2004 o prazo limite para realizagdo do 12 rodizio de auditores.

Para as companhias abertas e demais entidades registradas nesta CVM que contrataram seus auditores independentes em data
posterior a 19/05/1999, a luz do entendimento do artigo 31 da Instrugdo CVM n2 308, o prazo limite para a aplicacdo da regra do
rodizio sera a data do 52 aniversario da contratacdo dos referidos auditores.

Contudo, nada impede que a entidade auditada substitua seu(s) auditor(es) independente(s) em prazo inferior a cinco anos,
todavia, em caso de recontratacdo, devera ser observado o intervalo minimo de trés anos.

Para o pleno atendimento do principio contido na regra da rotatividade dos auditores independentes, em determinadas
circunstancias a simples troca de empresa de auditoria ndo é suficiente. Considerando que tal regra foi estabelecida para evitar
que o relacionamento prolongado entre o auditor e a entidade auditada possa diminuir a independéncia e objetividade na
execucdo dos trabalhos, quando da mudanca dos auditores independentes, pelo menos os profissionais que atuavam na empresa
de auditoria anterior e tenham participado dos trabalhos na entidade auditada por 5 (cinco) ou mais anos, na hipétese de serem
contratados pela empresa de auditoria substituta, devem, para preservar a esséncia da norma, observar o prazo de caréncia de 3
(trés) anos para retornarem aos trabalhos de auditoria na referida entidade auditada.

Adicionalmente, torna-se oportuno lembrar que tanto a companhia aberta quanto o auditor independente, quando da troca de
auditor, devem observar os dispositivos que determinam a divulgagdo dessas mudancas e as razles pelas quais as mesmas
ocorreram.

29.3 Conflito de interesses

Para o perfeito exercicio da atividade de auditoria independente, o profissional deve, essencialmente, ser isento quanto aos
interesses vinculados a entidade auditada, ndo permitindo que tais interesses condicionem sua atuacdo na execucdo dos
trabalhos e, conseqgiientemente, na emissao dos relatorios e pareceres de auditoria.

Em harmonia com essa premissa, a CVM considera que 3 (trés) sdo os pressupostos essenciais para a atuagdo dos auditores
independentes no mercado de valores mobilidrios:

19) o mercado deve dispor de auditores altamente capacitados;
29) ao mesmo tempo, esses auditores devem desfrutar de um elevado grau de independéncia, e

32) a necessidade da tomada de consciéncia do auditor de que a sua responsabilidade primaria é com o publico externo, usuario
das demonstragdes contabeis auditadas.

A independéncia é uma questdo fundamental, e o aspecto mais relevante ndo é o fato de o auditor ser independente ou manter
sua atitude de independéncia em relagdo ao seu cliente, mas sim, e este é o ponto crucial, se ele, além disso, aparenta ter
independéncia. Na medida em que a independéncia do auditor é colocada em julgamento pela sociedade, as informacdes por eles
auditadas tendem a sofrer o mesmo processo. Em razao disso, a CVM entende que a prestagao de outros servigos para a entidade
auditada pode configurar a diminuicdo do grau de independéncia do auditor e gerar situagdes de conflito de interesses.

Os artigos 22 e 23 da Instrucdo CVM n2 308/99 definem as hipoteses de impedimento e de incompatibilidade para que o auditor
independente preste outros servigos, além dos servigos de auditoria externa, a entidade auditada.

O artigo 22 dispde que "ndo poderdo realizar auditoria independente o Auditor Independente - Pessoa Fisica, os sécios e os
demais integrantes do quadro técnico de Auditor Independente - Pessoa Juridica quando ficar configurada, em sua atuacgdo na
entidade auditada, suas controladas, controladoras ou integrantes de um mesmo grupo econdmico, a infringéncia as normas do
Conselho Federal de Contabilidade - CFC relativas a independéncia". O artigo 23 relaciona os servigos cuja prestacdo em conjunto
aos servicos de auditoria externa é vedada ao auditor independente e as pessoas fisicas e juridicas a ele ligadas.

Por outro lado, os artigos 19 e 20 estabelecem que o auditor independente deve cumprir as normas especificas da CVM e
observar, ainda, as normas emanadas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e os pronunciamentos técnicos do Instituto
Brasileiro de Auditores Independentes — IBRACON, considerando que ndo haja conflito com norma especifica da CVM, no que se
refere a conduta profissional, ao exercicio da atividade e a emissdo de pareceres e relatorios de auditoria.

No dmbito do sistema de auto-regulacdo, a Resolucdo CFC n2 1.034/05 (que revogou a Resolugdo CFC n2 961/03) é a norma
profissional vigente que versa sobre a independéncia do auditor independente no que concerne ao relacionamento com a
entidade auditada. A referida norma definiu os conceitos sobre o atributo da independéncia dos auditores independentes e as



circunstancias que representam ameaca de perda da independéncia desses profissionais, como segue:
¢ Conceitos:

a) independéncia - capacidade que a entidade de auditoria tem de julgar e atuar com integridade e objetividade, permitindo a
emissdo de relatérios ou pareceres imparciais em relacdo a entidade auditada, aos acionistas, aos sdcios, aos quotistas, aos
cooperados e a todas as demais partes que possam estar relacionadas com o seu trabalho. Assim, o profissional deve ter
independéncia de pensamento e aparentar independéncia na ética do publico externo.

b) independéncia de pensamento - postura que permite expressar uma opinido sem ser afetado por influéncias que
comprometem o julgamento profissional, permitindo a pessoa agir com integridade, objetividade e ceticismo profissional;

c) aparéncia de independéncia - evitar fatos e circunstancias significativas a ponto de um terceiro bem informado, tendo
conhecimento de todas as informagOes pertinentes, incluindo as salvaguardas aplicadas, concluir dentro do razoavel que a
integridade, a objetividade ou o ceticismo profissional de uma entidade de auditoria ou de um membro da equipe de auditoria
ficaram comprometidos.

« Circunstancias que representam ameacga de perda da independéncia:

a) ameaca de interesse proprio - ocorre quando uma entidade de auditoria ou um membro da equipe de auditoria poderia auferir
beneficios de um interesse financeiro na entidade auditada, ou outro conflito de interesse préprio com a mesma.

b) ameaca de auto-revisdao - ocorre quando o resultado de um trabalho anterior precisa ser reanalisado ao serem tiradas
conclusdes sobre o trabalho de auditoria ou quando um membro da equipe de auditoria era, anteriormente, administrador ou
diretor da entidade auditada, ou era um funcionario cujo cargo lhe permitia exercer influéncia direta e importante sobre o objeto
do trabalho de auditoria.

c) ameaca de defesa de interesses da entidade auditada - ocorre quando a entidade de auditoria ou um membro da equipe de
auditoria defendem ou parecem defender a posicdo ou a opinidao da entidade auditada, a ponto de poderem comprometer ou
darem a impressdao de comprometer a objetividade. Pode ser o caso da entidade de auditoria ou membro da equipe de auditoria
que subordina seu julgamento ao da entidade auditada.

d) ameaca de familiaridade - ocorre quando, em virtude de um relacionamento estreito com uma entidade auditada, com seus
administradores, com diretores ou com funcionarios, uma entidade de auditoria ou membro da equipe de auditoria passam a se
identificar, demasiadamente, com os interesses da entidade auditada.

e) ameaca de intimidagdo - ocorre quando um membro da equipe de auditoria encontra obstaculos para agir, objetivamente, e
com ceticismo profissional devido a ameacas, reais ou percebidas, por parte de administradores, diretores ou funcionarios de uma
entidade auditada.

A Resolugdo CFC ne 1.034/05 estabelece o rol de situagdes e de tipos de servigos prestados por auditores independentes que,
além daqueles descritos no aludido artigo 23 da Instrugdo CVM n2 308/99, podem ocasionar conflito de interesses, a saber:

a. vinculos empregaticios ou similares por administradores, executivos ou empregados da entidade auditada mantidos
anteriormente com a entidade de auditoria;

b. membros da entidade de auditoria que, anteriormente, eram administradores, executivos ou empregados da entidade
auditada;

c. servigos de escrituragdo contabil;

d. servigos de auditoria interna a entidade auditada;

e. servigos de consultoria de sistemas de informagdo computadorizados;
f. servigos de apoio em litigios, pericia judicial ou extrajudicial;

g. servigos de finangas corporativas e assemelhados; e

h. servigos de selecao de altos executivos.

Todavia, a dita Resolucdo CFC ne 1.034/05 preconiza que nas situacOes referentes a prestacdo de outros servicos a entidade
auditada, o auditor independente deve observar certos parametros que, de acordo com a natureza desses servicos, poderdo, ou
ndo, serem prestados além dos servicos de auditoria externa. Por exemplo, a referida norma profissional permite que o auditor
independente preste servigos de planejamento tributario a entidade auditada, desde que o auditor independente elabore-o em
bases estritamente cientificas, que o planejamento seja legalmente amparado, suportado em documentagdo habil e que os
honorarios ndo incluam parcela variavel proporcional ao beneficio conseguido pela entidade auditada. No entanto, o paragrafo
Unico do artigo 23 da Instrugdo CVM n2 308/99 veda a prestagdo de servigos de consultoria referentes a planejamento tributario
a entidade auditada.

Ademais, de acordo com o inciso VII do referido paragrafo Unico do artigo 23 da Instrucdo CVM n2 308/99, é vedada a prestagdo
de qualquer outro produto ou servigo que influencie ou que possa vir a influenciar as decisdes tomadas pela administracdo da
instituicdo auditada.

Diante o exposto, no ambito do mercado de valores mobilidrios, os auditores independentes, no tocante as situagdes relacionadas
a conflito de interesses, e os administradores das entidades auditadas devem observar, primordialmente, as normas emanadas
pela CVM, complementadas pelas hormas do CFC nos pontos em que essas forem mais abrangentes.

Ndo obstante, deve ser esclarecido ao mercado, que: (i) o inciso II e o paragrafo Unico do artigo 23 e o artigo 24 da Instrugdo
CVM n2 308/99 tiveram sua eficacia suspensa em relagdo as empresas de auditoria filiadas ao Sindicato das Empresas de
Servigos Contabeis do Estado de Sdo Paulo (SESCON-SP), em decorréncia de decisdo judicial proferida em mandado de seguranga



(processo n° 1999.61.00.037305-6, em curso perante a 12 Vara Federal de Sdo Paulo), bem como em relagéo a empresa Ernst
& Young Auditores Independentes S/S em Mandado de Seguranca por ela impetrado (processo n® 1999.61.00.029964-6, em
curso perante a 92 Vara Federal de Sao Paulo); (ii) A CVM apresentou os competentes recursos em ambos 0s processos perante o
Tribunal Regional Federal da 32 Regido, os quais se encontram pendentes de julgamento; (iii) Diante disto, estdo os auditores
registrados perante esta autarquia desobrigados de observar o disposto nos referidos artigos 23 e 24. No entanto, as Instrugdes
CVM nas 381/03 e 409/04 determinam as companhias abertas e aos administradores de fundos de investimento a divulgacdo de
informagOes sobre a prestagdo de qualquer servigo pelo Auditor que ndo seja de auditoria externa, conforme abordado no item
29.4 a sequir.

29.4 Divulgacao de servigos de nao auditoria

As companhias abertas e demais emissores de valores mobilidrios devem divulgar em suas demonstragdes contabeis encerradas a
partir de 31/12/2003, informagBes a respeito da prestagdo, pelo seu auditor independente ou pessoas a ele ligadas, de qualquer
outro servigco que nao seja de auditoria externa, conforme determina a Instrugdo CVM n2 381/03.

De acordo com a Instrugdo, as companhias deverdo divulgar no Relatério dos Administradores as seguintes informacdes sobre
esses outros servigos:

« a data da contratagdo, o prazo de duracdo, se superior a um ano, € a indicacdo da natureza de cada servigo prestado;

« 0 valor total dos honorarios contratados e o seu percentual em relagdo aos honorarios relativos aos de servigos de auditoria
externa;

» a politica ou procedimentos adotados pela companhia para evitar a existéncia de conflito de interesse, perda de
independéncia ou objetividade de seus auditores independentes.

* resumo das razoes de que, em seu entendimento, a prestagdo de outros servigos ndo afeta a independéncia e a
objetividade necessarias ao desempenho dos servicos de auditoria externa.

Em caso de alteracdo, no exercicio, em virtude de nova contratagdo, cancelamento ou modificacgdo dos contratos, essas
informag0es deverdo ser atualizadas nas Informacgdes Trimestrais — ITR's).

A entidade auditada podera deixar de divulgar o valor total dos honorarios contratados e o seu percentual em relacdo aos
honorarios dos servicos de auditoria externa, caso a remuneracdo paga pelos outros servicos ndo seja relevante (inferior a 5% da
remuneracao pelos servigos de auditoria externa), todavia, em todos os casos, devera ser divulgada a informacgdo se os auditores
independentes prestaram ou ndo outros servicos, além dos servicos de auditoria externa, a entidade auditada.

Ressalta-se ainda que o auditor independente devera declarar a entidade auditada as razoes de que, em seu entendimento, a
prestacdo de outro servico, que ndo seja de auditoria externa, ndo afeta a sua independéncia e objetividade. Um resumo dessa
exposicdo também devera ser divulgado pela entidade auditada nos seus relatérios anuais.

Com o objetivo de alertar as companhias abertas e seus respectivos auditores independentes sobre a obrigatoriedade de
divulgacdo das informacBes sobre a prestacdo de servicos de n&o auditoria, a CVM emitiu o OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n2
02/2005 relatando as atividades de acompanhamento e as agdes de orientacdo, inicialmente em carater apenas educativo, até
entdo exercidas por esta autarquia junto as companhias que descumpriram tal obrigagdo. Além disso, referido oficio-circular
ressaltou que na analise das informag0es relativas ao exercicio social de 2005, as companhias que ndo cumprirem na integra as
exigéncias contidas na Instrucdo CVM n2 381/03 estardo sujeitas a aplicacdo das sangOes previstas no artigo 11 da Lei n®
6.385/76, por se tratar de infracdo de natureza grave; bem como terdo de reapresentar o formulario DFP a CVM e republicar suas
demonstragdes contabeis no jornal em que foram originalmente publicadas, contendo a correcdo das falhas e omissGes
identificadas.

Por fim, de acordo com a Instrugdo CVM n2 409/04 (que revogou a Instrugao CVM n2 386/03), os administradores de fundos de
investimento devem divulgar em nota explicativa as demonstrages contabeis dos referidos fundos, as informagdes requeridas
pela Instrugdo CVM N2 381/03.

29.5 Relacionamento com o auditor independente e a responsabilidade dos administradores

A Instrucdo CVM n2 308/99, em seus artigos 26 a 29, estabelece deveres e responsabilidades dos administradores e dos
conselheiros fiscais no seu relacionamento com os auditores independentes.

Por conseguinte, deve-se enfatizar que o zelo pela independéncia ndo é tarefa exclusiva do auditor. Neste aspecto, o artigo 27
combinado com o artigo 29 da Instrugdo CVM n2 308/99 estabelece que os administradores das entidades auditadas, bem como
os respectivos membros do Conselho Fiscal, serdo responsabilizados pela contratacdo de auditores independentes que nao
atenderem as condigBes previstas na citada norma, especialmente quanto a sua independéncia (existéncia de conflito de
interesses) e a regularidade de seu registro nesta Comissdo de Valores Mobiliarios.

Dentre essas responsabilidades, o artigo 28 determina que a administragdo da entidade auditada deve comunicar a CVM, no prazo
de 20 dias da ocorréncia, a mudanga de auditor, na qual deverd, obrigatoriamente, constar a anuéncia do auditor substituido.
Referido artigo disciplina, ainda, as hipdteses da falta de comunicacdo pela entidade auditada e pelo auditor, bem como, da
discordancia deste quanto as justificativas apresentadas pela auditada.

Cabe ressaltar que a atualizagdo automatica dos dados cadastrais pela companhia aberta ou mesmo a mudanga dos auditores
independentes em virtude do cumprimento da regra do rodizio ndo eliminam a necessidade de envio da comunicagdo requerida
no artigo 28 da Instrugdo n2 308/99, ensejando, em caso de descumprimento, a aplicacdo de multa cominatéria diaria, sem
prejuizo de outras sangGes cabiveis.

29.6 Exame de qualificagdo técnica

A partir de 26/11/2004, quando foi realizado o 12 Exame de Qualificacdo Técnica, os pedidos de registro como Auditor
Independente - Pessoa Fisica, Auditor Independente - Pessoa Juridica e de cadastro como Responsavel Técnico de Auditor



Independente - Pessoa Juridica, obrigatoriamente, em conjunto com os demais documentos necessarios para sua validagdo,
devera estar acompanhado do certificado de aprovacdo no exame de qualificagdo técnica.

De acordo com a Resolucdo CFC n2 1031/05, o Exame serd aplicado 2 (duas) vezes em cada ano, nos meses de maio e
novembro, em data e hora fixados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), no Edital.

29.7 Informacao anual

Em atendimento ao artigo 16 da Instrugcdo CVM n° 308/99, os auditores independentes registrados nesta CVM (pessoas fisicas
ou juridicas) deverdo encaminhar a CVM as informagdes anuais (Anexo VI), competéncia 2005, até o ultimo dia util do més de
abril (prazo limite de 28/04/2006), ressaltando que o envio com atraso ensejard a aplicagdo de multa cominatéria diaria,
conforme artigo 18 da Instrucgdo retro.

Convém lembrar que os auditores independentes deverdo encaminhar suas informagOes anuais via internet, considerando duas
alternativas: a) apresentacdo por preenchimento do formulario "web" (para os auditores cujas informacGes sejam reduzidas) e b)
apresentacdo em arquivo padrdao XML (para auditores com grande volume de informagoes).

Para o envio das informagOes anuais por meio eletronico, os auditores independentes, na pagina da CVM (www.cvm.gov.br),
deverdo proceder da seguinte forma: "Envio de Documentos", digitar CPF e senha, "Envio de Documentos via Formulario" ou
"Upload de Documentos (arquivo XML)" e seguir as orientagdes na tela.

Por outro lado, os auditores independentes que ndo tém condigGes de enviar suas informagbes anuais via internet, poderdo
encaminha-las na forma impressa pelos correios, desde que acompanhadas de uma exposicdo justificativa das razoes para o ndo
envio por meio eletronico.

29.8 Controle de qualidade interno

A Instrugdo CVM n© 308/99 determina, em seu artigo 32, que os auditores independentes implementem um programa interno
de controle de qualidade, segundo as diretrizes emanadas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e do Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil - IBRACON, que vise a garantir o pleno atendimento das normas que regem a atividade de
auditoria de demonstragdes contabeis e das normas emanadas desta comissao.

Em 26 de agosto de 2005, o Conselho Federal de Contabilidade emitiu a Resolugdo CFC n© 1036/05 aprovando a NBC T 11.8 -
Supervisdo e Controle de Qualidade, a qual entrou em vigor em 1° de janeiro de 2006, revogando as disposices do item 11.2.4
da NBCT 11, aprovada pela Resolugdo CFC n® 820/97; bem como todo o disposto na NBC T 11 - IT 06, aprovada pela Resolugdo
CFC n° 914/01.

Na definicdo das regras e dos procedimentos de controle interno de qualidade, varios fatores devem ser considerados,
principalmente quanto a estrutura da equipe técnica do auditor, ao porte, a cultura, a organizagdo e a complexidade dos servigos
que realizar. Tais regras e procedimentos devem ser formalmente documentados e de conhecimento de todas as pessoas ligadas
aos auditores independentes, devendo ainda ser colocados a disposicdo do Conselho Federal de Contabilidade, para
acompanhamento e fiscalizagdo; dos demais reguladores de atividades do mercado; bem como dos préprios clientes dos servicos
de auditoria.

O controle interno de qualidade deve abranger todas as atividades dos auditores, tais como procedimentos administrativos e
técnicos de auditoria independente. No caso do auditor atuar sem a colaboracdo de assistentes, o controle de qualidade sera
inerente a sua qualificacdo profissional. O programa deve, ainda, incluir um plano de agdo para sanar as falhas detectadas no
processo de verificacdo da qualidade e o acompanhamento de sua implementacao.

29.9 Controle externo de qualidade - revisao pelos pares

O artigo 33 da Instrugdo CVM n° 308/99 determinou que os auditores independentes deveriam ter seus controles internos de
qualidade revisados por seus congéneres, de acordo com as diretrizes emanadas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e do
Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes — IBRACON.

Dessa forma, a Resolugdo CFC n° 1008/04, de 08/10/2004, consolidou as regras sobre a revisdo externa do controle de
qualidade.

Ressalta-se que ndo obstante o carater educativo e preventivo da 12 revisdo externa de qualidade, objetivando a melhoria
continua dos procedimentos de auditoria aplicaveis na execucdo dos trabalhos e o cumprimento das normas profissionais de
auditoria, a inobservancia dos preceitos contidos na Resolugdo CFC n© 1008/04 constitui infracdo disciplinar sujeitas as
penalidades previstas nas alineas "c", "d", e "e" do artigo 27 do Decreto-Lei 9295/46 e, quando aplicavel, o Cdédigo de Etica
Profissional do Contabilista (CEPC), além de ensejar descumprimento ao artigo 20 da Instrugdo CVM n° 308/99, sendo passivel
de aplicacdo das penalidades previstas no artigo 35 da citada Instrucao.

Dentro do espirito de que a Revisdo Externa de Qualidade é considerada elemento essencial na busca da melhoria dos servigos de
auditoria independente, o Conselho Federal de Contabilidade CFC através da Resolugdo n°® 1008/04, aprimorando e aperfeicoando
0s mecanismos do processo de revisdo, em seu item 14.2.4.2, resolveu que ndo poderdo atuar como auditores revisores aqueles
que se enquadrarem nos itens abaixo transcritos:

"... @) que tenha o cadastro suspenso ou cancelado pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM);

b) quando o ultimo Relatério de Revisdo tiver sido emitido com 'Opinido Adversa' ou 'Abstencdo de
Opinido' ou ndo tiver sido aprovado pelo CRE;

¢) quando ndo tiverem cumprido os prazos determinados pelo CRE na revisdo anterior;
d) que ndo tenha sido submetido, anteriormente, a Revisdo Externa de Qualidade;

e) quando, na opinido do CRE, a ressalva contida no ultimo Relatério de Revisdo seja de natureza
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grave, devendo o auditor revisado ser informado, previamente, desta condicao; e

f) quando, na opinido unanime dos membros do CRE, o revisor ndo puder ser aceito, devendo o
auditor-revisor ser informado, previamente, desta condigao".

Em 2005, completou-se o primeiro ciclo de quatro anos desde a implementagdo do programa em 2002. Neste periodo, tendo em
vista o carater educativo/preventivo do programa, ndo foram adotadas medidas coercitivas/punitivas aos auditores independentes
cujos revisores emitiram relatdrios de revisdo com ressalvas, com negativa de opinido ou mesmo adverso. Todavia, os auditores
independentes que ndo cumpriram adequadamente ou que ndo se submeteram ao programa de revisdo externa do controle de
qualidade, foram convocados e/ou intimados para prestar esclarecimentos ensejando, inclusive, a aplicacdo de multa cominatéria.

A partir do ano de 2006, quando se inicia um novo ciclo de quatro anos, o programa de revisao externa do controle de qualidade,
passa a ter carater fiscalizatorio e, a partir de entdo, os auditores independentes que receberem relatorios de revisdo emitidos
com ressalvas, com negativa de opinido ou mesmo adverso, poderdo ser submetidos a processos administrativos sancionadores,
sujeitando-se as penalidades previstas na Lei n® 6.385/76 e suas alteragGes posteriores.

29.10 Programa de educacgao profissional continuada

Os contadores que atuam na atividade de auditoria independente tém a necessidade e o dever ético-profissional de manterem-se
atualizados quanto as normas legais e profissionais de sua atividade, além de buscarem a atualizacdo constante a respeito das
normas em que as entidades por eles auditadas devem observar (legislagdo societaria, tributdria e normas especificas do
respectivo setor).

Assim, o artigo 34 da Instrugdo CVM n2 308/99 determina que os auditores independentes que atuam no MVM deverdo manter
programa de educagdo profissional continuada de todo seu quadro funcional, segundo as diretrizes aprovadas pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC e pelo Instituto dos Auditores Independentes_do Brasil - IBRACON, com vistas a garantir a
qualidade e o pleno atendimento das normas que regem o exercicio da atividade de auditoria de demonstragdes contabeis.

A Resolugdo CFC ne 1060/05 (que revogou as Resolugdes CFC ne 995/04 e 1014/04) versa sobre a implantacdo e
implementagdo do programa de educagdo profissional continuada, que deve ser observado pelos Auditores Independentes -
Pessoa Fisica e por todos os contadores integrantes do quadro técnico dos Auditores Independentes - Pessoa Juridica,
devidamente registrados nesta CVM e inscritos no recém criado Cadastro Nacional de Auditores Independentes (CNAI). As
atividades validas para fins de cumprimento do programa de educacgdo profissional continuada estdo descritas no Anexo I da
citada Resolugdo. O Anexo II refere-se as diretrizes para registro das entidades capacitadoras (responsaveis pelos eventos
reconhecidos pelo CFC/CRC s para calculo dos pontos/hora de participagdo dos auditores) e o Anexo III refere-se ao modelo do
"relatério de atividades" que anualmente, até 31 de janeiro do ano subseqliente ao ano-calendario base do programa, devera ser
remetido ao Conselho Regional de Contabilidade da jurisdicdo do respectivo auditor independente. E importante ressaltar que no
ha necessidade de remessa do "relatério de atividades" para a CVM, uma vez que, apés analise dos dados, o CFC informara quais
auditores cumpriram, ou nao, a referida norma.

A norma prevé que os auditores independentes deverdo, a partir de 2005, cumprirem o minimo de 32 pontos/hora, de acordo
com os critérios e procedimentos definidos nas resolucoes _mencionadas no paragrafo anterior. O descumprimento constitui
infracdo ao art. 22, Inciso I, e art. 11, Inciso IV do Cddigo de Etica Profissional do Contabilista.

29.11 Auditoria de Controladas

O principal aspecto a ser ressaltado € quanto a obrigatoriedade de serem auditadas, por auditor independente registrado na CVM,
todas as controladas incluidas na consolidacdo. Neste sentido, o ideal seria que esse exame fosse efetuado pelo mesmo auditor da
controladora; quando isso ndo for possivel, seja por decisdo da administracdo, seja por cumprimento da regra do rodizio, é
imprescindivel que o auditor da controlada coloque seus papéis de trabalho a disposicdo do auditor da controladora (paragrafo
Unico, artigo 35 da Instrugdo CVM n2 247/96).

Os problemas apontados pelo mercado se referem as controladas localizadas no exterior e a dificuldade de atender a exigéncia de
exame por auditor registrado na CVM, bem como a questdo da dificuldade ao acesso aos papéis de trabalho caso ndo seja, no
exterior, a mesma auditoria do Brasil.

Nestes casos, o auditor da controladora, no Brasil, deve orientar sua anadlise e verificagdes na extensdo necessaria e suficiente
para poder se certificar e emitir o parecer sobre as demonstracdes da controladora e sobre as demonstragdes consolidadas sem
qualquer restricdo a qualquer grupo de contas (em particular, ao ativo "Investimentos"). A companhia aberta obrigada a elaborar
e a divulgar demonstraces contabeis consolidadas deve proporcionar ao seu auditor independente todas as condigdes para que
ndo haja limitagdes no escopo do seu trabalho.

29.12 Auditoria em operagoes de Incorporacgao, Fusdo e Cisao

O artigo 12 da Instrucdo CVM n2 319 estabelece a obrigatoriedade da auditoria independente das demonstracdes contabeis que
servirem de base para operagdes de incorporagdo, fusdo ou cisdo, envolvendo companhia aberta. Essa instrugdo ndo obriga a
auditoria do conjunto de demonstracdes normalmente exigidas pela lei societaria e normas da CVM. Tendo em vista algumas
duvidas surgidas no mercado devemos esclarecer que, como o préprio texto menciona, devem ser objeto de auditoria apenas_as
demonstracOes preparadas para efetivar esse tipo de operacao (basicamente o balango patrimonial e demonstracdo do resultado
do periodo).

29.13 Auditoria de Transag6es com Partes Relacionadas

Um item importante que vem preocupando a CVM, diz respeito a divulgacdo de informacdes relativas as transagOes efetuadas
com partes relacionadas, conforme requerido pela Deliberagdo CVM n2 26/86. Essa é uma informagdo fundamental,
principalmente para os acionistas ndo controladores, na medida em que os efeitos dessas transacGes podem impactar
significativamente os resultados presentes e futuros, vindo a influenciar a tomada de decisdes por parte daqueles acionistas e dos
investidores em geral.



O Conselho Federal de Contabilidade, que aprovou a NBC-T-11.14 através da Resolugdo CFC n2 1039/05, determina que o
auditor deve examinar as transacOes relevantes com partes relacionadas, aplicando os procedimentos necessarios para a
obtencdo de informacgGes sobre a finalidade, natureza e extensdo das transagdes, com especial atengdo aquelas que parecam
anormais. Logo, o auditor deve verificar se estas transagdes estdo devidamente divulgadas e, na hipdtese da administragcdo ndo
divulgar ou proceder a uma divulgacdo incompleta ou incorreta, cabera ao auditor reportar tal fato em seu parecer.

O CFC determina, também, que o auditor deve executar procedimentos de auditoria suficientes para obter evidéncias de que as
transagles, saldos e informagles relativas a partes relacionadas foram adequadamente identificadas e divulgadas pela
administracdo da entidade nas demonstragGes contdbeis objeto de exame. Vale lembrar que a inobservancia da aludida norma
constitui infragdo disciplinar sujeita as penalidades previstas nas alineas "c", "d", e "e" do artigo 27 do Decreto-Lei n2 9.295/46
e, quando aplicavel, o Cédigo de Etica Profissional do Contabilista (CEPC).

Ndo obstante os aspectos relacionados a divulgacdo, tendo em vista o disposto nos artigos 115, 116, 117, 145, 153 a 165 da Lei
n2 6.404/76 e na Instrugdo CVM n2 323/2000, deve o auditor independente observar se a formalizacdo, a efetivacéo e a
descricdo adequada das circunstancias estabelecidas naqueles documentos atendem ao conceito de condigdes igualitarias ou de
mercado e, se necessario, comunicar o fato a CVM, nos termos do disposto no artigo 25 da Instrugdo CVM n2 308/1999.

Nesse ponto, € importante a atuacdo do auditor independente no sentido de verificar a existéncia, e, conseqlientemente, cuidar
da sua adequada revelagao, de instrumentos contratuais ou outro documento firmado que discipline as operagdes com partes
relacionadas.

29.14 Distribuicao de Resultados

O art. 25, da Instrugdo CVM n2 308/99, determina que o auditor independente deve verificar se a destinacdo de resultado da
companhia auditada esta de acordo com as disposicdes da lei societaria, as normas emanadas da CVM e com o estatuto social da
companhia. Constatada qualquer irregularidade, o auditor devera comunicar o fato a CVM, no prazo de 20 (vinte) dias, a contar
de sua ocorréncia. A falta de comunicacdo do fato a CVM configura infragdo de natureza objetiva, sujeita a instauracdo de
processo administrativo de Rito Sumario, conforme o disposto no art. 38 da mesma Instrucdo.

29.15 Acompanhamento da perfomance dos Auditores Independentes quanto as informacgdes divulgadas nas
Notas Explicativas das Companhias Abertas

No curso do acompanhamento da atuagdo dos auditores independentes no MVM, em 2006, a area técnica desta Comissdo
examinara, por amostragem, os pareceres de auditoria emitidos sobre as demonstragGes contabeis das companhias abertas. Nas
referidas demonstragbes contdbeis serd verificado se foram evidenciadas/divulgadas, em notas explicativas, as informacdes
exigidas por alguns atos normativos desta CVM, tais como: Deliberagdo CVM n< 273; Deliberagdo CVM n2 371; Instrugdo CVM n2
235/95; Instrugdo CVM n2 371/02 e Instrugdo CVM n2 408/04, e, em ndo havendo uma adequada evidenciacdo/divulgacao
dessas informag0es, se os pareceres selecionados apresentam a correspondente mengao, nos termos da NBC T 11 - IT 05 -
Parecer dos Auditores Independentes das Demonstragdes Contdbeis, aprovada pela Resolucdo CFC ne 830/98.

30. Anexo - Consolidagao das Notas Explicativas
30.1 Divulgacdao em Notas Explicativas (1.7)
30.1.1 Objetivos e aspectos das Notas Explicativas (1.7.1)

A evidenciagdo (disclosure) é um dos objetivos basicos da Contabilidade no Mercado de Capitais, para que se possa garantir a
todos os tipos de usuarios as informacGes completas e confidveis sobre a situacgdo financeira e os resultados da companhia. As
notas explicativas que integram as demonstragdes contabeis devem apresentar informagGes quantitativas e qualitativas de
maneira ordenada e clara para que seja exaurida a capacidade de comunicar aspectos relevantes do conteldo apresentado nas
demonstragoes.

A norma internacional (paragrafo 91 do IAS 1, revisada em 1997) estabeleceu os seguintes objetivos para as notas explicativas:

a) apresentar informacGes sobre os critérios que suportam a preparagdo das demonstragdes contabeis e das politicas contabeis
especificas, selecionadas e aplicadas para transacgoes e eventos significativos;

b) divulgar as informagdes requeridas pelas Normas Internacionais de Contabilidade que ndo sdo apresentadas em nenhum outro
lugar das demonstragGes contabeis;

c) fornecer informagdes adicionais que ndo sdo apresentadas nas proprias demonstragdes contabeis, mas que sdo consideradas
necessarias para uma apresentagdo adequada (fair presentation).

A publicacdo das Notas Explicativas as Demonstragdes Contdabeis estad prevista no § 4° do art. 176 da Lei n°® 6.404/76, o qual
estabelece que "as demonstragdes serdo complementadas por Notas Explicativas e outros quadros analiticos ou demonstragbes
contébeis necessarios para esclarecimento da situagdo patrimonial e dos resultados do exercicio". Nesta lei, as notas explicativas
deverdo discriminar, com clareza e objetividade, os esclarecimentos necessarios ao correto entendimento do conteldo das
demonstragGes contabeis, a partir dos itens previstos no § 5° do art. 176 da lei societaria. Isso implica que as notas explicativas
ndo tratam da excecdo de algum procedimento contabil nas demonstracdes e sim esclarecem sobre um conjunto integrado de
informagdes, ou seja, a divulgagdo das praticas contabeis usadas. Ndo devem ser utilizadas para retificar, como de fato ndo
retificam, a aplicagdo de praticas contdbeis inadequadas. As notas explicativas sdo também descricbes ou detalhamentos de
montantes relacionados aos itens que compdem as demonstracGes contdbeis: o balanco patrimonial, a demonstragdo do
resultado, a demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos e das mutacées do patrimonio liquido.

Notas explicativas devem evitar obviedades bem como redagdo rebuscada; seu principal objetivo é evidenciar ao leitor de
demonstragdes contabeis: a) qual a alternativa eleita para um tratamento contabil quando ha mais de um aceito, ou b) expandir
informagdes que ndo sdo cabiveis no corpo das pecas que constituem o conjunto de demonstragdes contdbeis. Principalmente
(mas ndo apenas) todas as responsabilidades potenciais ou contingentes, possiveis ou provaveis, refletidas ou ndo nas
demonstragdes contabeis serdo evidenciadas em notas ou em quadros demonstrativos. Os quadros demonstrativos deverdo ser



utilizados para discriminar investimentos relevantes, arrendamento mercantil, garantias, empréstimos e financiamentos e outras
informagdes em que haja predominancia do aspecto quantitativo.

Nessa diregao, a NBC T 6.2, aprovada pela Resolugdo CFC n° 737/92, cita no item 6.2.3 os seguintes "aspectos a observar na
elaboragdo das notas explicativas":

a) as informacgGes devem contemplar os fatores de integridade, autenticidade, precisdo, sinceridade e relevancia;
b) os textos devem ser simples, objetivos, claros e concisos;

c) os assuntos devem ser ordenados obedecendo a ordem observada nas demonstracGes contdbeis, tanto para os agrupamentos
como para as contas que os compdem;

d) os assuntos relacionados devem ser agrupados segundo os seus atributos comuns;
e) os dados devem permitir comparagdes com os de datas de periodos anteriores;

f) as referéncias a leis, decretos, regulamentos, normas brasileiras de contabilidade e outros atos normativos devem ser
fundamentados e restritas aos casos em que tais citagdes contribuam para o entendimento do assunto tratado na nota
explicativa.

As notas genéricas devem ser evitadas porque prestam um desservico a informacdo competente e sdo prejudiciais a analise,
como, por exemplo, "... taxas permitidas pela legislagdo..." ou, de forma redundante, "... elaboradas de acordo com a lei...", ou
ainda, "... de acordo com as legislagdes societaria, tributaria e normas especificas dos drgdos reguladores da matéria...".

A propdsito de redundancia, note-se que a desnecessidade de relatar que "...foram elaboradas de acordo com a lei..." provém do
fato de que ndo é admissivel a confissdo de que poderia ser diferente (o que significaria desobedecer a lei).

30.1.2 Diferencas entre os procedimentos contabeis nacionais e os internacionais (1.7.2)

Considerando a referéncia internacional alcancada pelo IASB (IFRS/IAS) e o compromisso e o esforgo dos 6rgdos reguladores e
emissores de normas de buscar a convergéncia com as mesmas, recomenda-se que as companhias abertas divulguem em nota
explicativa a conciliagdo das diferengas entre as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as praticas contdbeis internacionais.
Entretanto, ndo existe impedimento para que seja preparada em relagdo as normas contdbeis de outros paises em que a
companhia aberta divulgue, obrigatoriamente, ao mercado suas demonstragGes contabeis, em funcdo da obtencdo de registro
para negociacdo dos titulos de sua emisséo.

Ao decidir pela divulgagdo da conciliagdo , a administracdo da entidade devera observar o qudo equivalentes sdo essas praticas. As
demonstragdes contabeis preparadas conforme uma determinada pratica contabil podem ser consideradas equivalentes as
preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil quando ambas as analises, de ambos os conjuntos de
demonstragdes, possibilitarem aos investidores decisdo similar em termos de investimento ou alienacdo de investimento
anteriormente detido. Se as praticas contabeis de ambos os conjuntos forem equivalentes e, portanto, ndo indicarem a falta de
similaridade nas decisdes do investidor, ndo havera necessidade de inclusdo de nota explicativa, conciliacdo ou reclassificacées de
numeros. A questdo surge, entdo, se os principios e/ou as praticas ndo forem equivalentes e, portanto, indicarem falta de
similaridade nas decisdes do investidor.

Neste Gltimo caso, a apresentagdo da conciliagdo das diferencas entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e outras praticas
contabeis deve ser quantitativa e qualitativa. Assim, a divulgacdo da conciliacdo requer a preparacdo e a divulgagdo, no minimo,
das seguintes informagoes:

a) conciliagdo entre os lucros (prejuizos) liquidos do periodo e/ou exercicio;
b) conciliacdo entre os patrimonios liquidos na data do balango;

c) explicagdo da natureza dos principais itens de conciliagao.

Em determinados casos, € possivel que as divergéncias sejam de tal magnitude que apenas a preparacdo de novas
demonstrages contabeis segundo outro conjunto de principios contabeis que ndo os prevalentes no Brasil seja a solugdo. Em
outros casos, poderdo existir algumas instancias de parcial equivaléncia que podem ser resolvidas ou remediadas, dependendo da
natureza das divergéncias. Essas divergéncias podem incluir divulgacGes adicionais, reconciliagbes etc. Esse julgamento devera
ser feito pela administracdo e anuido pelos auditores independentes da companhia aberta, e deverd estar apoiado em
procedimentos aceitos por 6rgdos reguladores e emissores de normas contabeis.

30.2 Divulgacao em nota explicativa da Provisao para Devedores Duvidosos (2.2)

Devem ser divulgados os critérios adotados para a constituicdo da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa, bem como
qualquer alteragdo no critério ou na forma de sua aplicagdo, havida no exercicio.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 21/90)
30.3 Divulgacdo em nota explicativa de Estoques (3.2)
30.3.1 Divulgacdao em nota explicativa de estoques (3.2.1)

Sempre que houver alteragdo significativa nos niveis de estocagem, esse fato devera ser objeto de esclarecimento em nota
explicativa.

As companhias abertas que, por autorizacdo da CVM, estiverem em fase de implantacdo de sistema de contabilidade de custos,
deverdo esclarecer o fato em nota explicativa, sujeitando-se, quanto aos efeitos, as restricdes cabiveis que venham a ser
apontadas pela auditoria independente.



(OFfCIO-CIRCULAR/CVM/PTE N° 309/86 e PARECER DE ORIENTA(;AO CVM N© 27/94)
30.3.2 Capacidade Ociosa (3.2.2)

Devem ser fornecidas informagbes para dar ciéncia da dimensdo do fato, tais como: a existéncia, expectativa de mudancga e
tratamento contabil relacionados a capacidade ociosa (PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 24/92).

A esse respeito, o paragrafo 11 do pronunciamento internacional IAS - 2 dispde:

"A alocacdo de despesas indiretas fixas de produgdo aos custos de transformacdo é baseada na
capacidade normal de produgdo. Capacidade normal é a producdo que se espera atingir, em média, ao
longo de varios periodos ou de periodos sazonais, em condicGes normais, levando em consideragdo a
reducdo da capacidade resultante de manutencgdo planejada. O nivel real de produgdo pode ser usado
se estiver préximo da capacidade normal. O montante das despesas indiretas fixas alocadas a cada
unidade de producdo ndo aumenta como conseqliéncia da baixa produgdo ou da inatividade da fabrica.
Despesas indiretas ndo alocadas aos custos sdo tratadas como despesas no periodo em que foram
incorridas. (...)".

30.4 Divulgacdo de notas explicativas as demonstracoes de fluxos de caixa (4.2)
O IAS 7 e o SFAS 95 requerem divulgagGes em notas explicativas sobre certos topicos da demonstracao de fluxo de caixa:
tépico SFAS 95 IAS 7

Componentes caixa e equivalentes
caixa

Exige a divulgacdo dos critérios
que a empresa utiliza na
consideragdo dos investimentos
classificados como equivalentes-
caixa.

Exige a divulgacao dos
componentes que a empresa esta
considerando como caixa e
equivalentes caixa e deve
apresentar uma conciliagdo entre
os valores em sua demonstragao
dos fluxos de caixa com os itens do
balango patrimonial Deve ser
divulgado o efeito de qualquer
mudanca na politica para
determinar o0s componentes de
caixa e equivalentes de caixa (IAS
8).

Juros, dividendos e

renda

imposto de

Itens extraordinarios

Fluxo de caixa por agao

Atividades de hedging

Saldos indisponiveis de caixa

Outras divulgagoes

Os juros (liquido das quantias
capitalizadas) e imposto de renda
pagos devem ser evidenciados em
destaque apenas se for utilizado o
método indireto; dividendos pagos
podem ser agrupados com outras
distribuicGes aos proprietarios; e,
juros e dividendos recebidos
podem também constituir um Unico
subitem.

N&o é necessario nenhum
procedimento especial para
evidenciar os fluxos de caixa

oriundos de itens extraordinarios.

Proibe a divulgacdo de qualquer
indice relacionado ao fluxo de
caixa por agao.

Requer a divulgacdo dos critérios
utilizados para classificar os
hedges de transagoes identificaveis
na mesma categoria dos itens que
0 originaram.

N&o faz referéncia.

N&o faz referéncia.

Os juros e dividendos, pagos e
recebidos, e o imposto de renda
pago devem ser mostrados d
forma individualizada na
demonstracao de fluxo de caixa,
independentemente de se utilizar o
método direto ou indireto.

Devem ser classificados como
resultantes de atividades
operacionais, de investimento ou
de financiamento, conforme o
caso, separadamente divulgados, a
que os originou, e evidenciados de
acordo com o IAS 8.

N&o faz referéncia.

N3o requer a dos

critérios utilizados.

divulgacao

Deve divulgar os saldos de caixa e
equivalentes de caixa
indisponiveis, juntamente com os
comentarios da administracdo.

Encoraja a divulgagdo, de:



Valor de empréstimos obtidos
mas nao utilizados,

Valor dos fluxos de caixa por
atividade em joint ventures;

Valor dos fluxos de caixa
derivados de aumentos na
capacidade operacional
separadamente daqueles
necessarios para manter a
capacidade operacional;

Valor dos fluxos por atividade
econO6mica e regido geografica.

A companhia deve, também, considerar outros itens de esclarecimento para os usuarios em notas explicativas adicionais como,
por exemplo: (a) a divulgagdo dos juros e encargos pagos no ano, inclusive os capitalizados oriundos de ativagdes em bens em
construcdo; (b) o total do imposto de renda e CSSL pagos no ano g, (c) eventuais transagdes que ou eventos que ndo alteraram
0 caixa mas sdo relevantes para informar sobre o fluxo de recursos da empresa (e que sdo expressamente excluidos da
demonstracdo do fluxo de caixa pelo IAS 7. Como politica contabil a empresa também pode determinar que qualquer fluxo de
caixa das atividades de investimento e financiamento que seja maior que 5% do valor total da atividade envolvida seja
discriminado em separado. Nesse caso, a empresa julgou que, ao abrir a composicdo desses fluxos de caixa, facilitaria a avaliagdo
do comportamento da atividade para o investidor/analista de mercado.

30.5 Divulgacdao em Nota Explicativa de Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Corregdo de
Erros (5.7)

30.5.1 Adogdo de uma Nova Pratica Contabil (5.7.1)

Se a aplicacdo inicial de uma Norma tiver um efeito relevante sobre o periodo corrente ou qualquer periodo anterior apresentado,
exceto se for impraticavel quantificar o ajuste, ou se essa aplicacdo inicial resultar em efeito relevante em periodos futuros, a
entidade deve divulgar o seguinte:

(a) a norma a que se refere;

(b) quando aplicavel, que a mudanca na pratica contabil estd sendo feita de acordo com as disposicbes transitorias especificas da
Norma;

(c) a natureza da mudanca na pratica contabil;
(d) quando aplicavel, a descricdo das disposicGes transitorias;
(e) se aplicavel, as disposigGes transitérias que poderdo provocar efeitos em periodos futuros;

(f) o montante do ajuste para o periodo corrente e para cada periodo anterior apresentado, demonstrando o ajuste em cada linha
das demonstragdes contabeis e, se for o caso, no calculo do resultado por acao;

(g) o montante do ajuste relativo a periodos anteriores aqueles incluidos nas informagdes comparativas; e

(h) se a aplicagdo retrospectiva tornar-se impraticavel para qualquer periodo anterior, os motivos que levaram a essa
circunstancia e uma descrigdo de como e desde quando a mudanca na pratica contabil foi aplicada.

Essas divulgacGes ndo precisam ser repetidas em demonstracdes contabeis subsequiientes a da mudanga da pratica contabil.

Quando uma mudanca de pratica contabil voluntaria tiver efeito relevante nos periodos corrente e anteriores, exceto se a
quantificagdo do ajuste for impraticavel, a entidade deve divulgar o seguinte:

(a) a natureza da mudanca na pratica contabil;

(b) uma explicacdo do porqué a aplicacdo da nova pratica contabil proporciona melhor apresentacdo ou informacdo mais confiavel;
(c) para o periodo corrente e cada periodo anterior apresentado, até onde for praticavel:

(d) o valor do ajuste em cada conta das demonstracGes contabeis afetado; e

(e) o impacto no calculo do resultado por acdo;

(f) se praticavel, o montante dos ajustes relativo a periodos anteriores aqueles apresentados; e

(g) se a aplicagdo retrospectiva para um determinado periodo anterior ou para periodos anteriores aqueles apresentados for
impraticavel, descrever as circunstancias daquela limitacdo e uma descricdo de como e a partir de quando a mudanga na pratica
contabil foi aplicada.

Essas divulgacGes ndo precisam ser repetidas em demonstragdes contabeis subseqiientes a da mudanga da pratica contabil.

Quando a entidade ndo adotar antecipadamente uma nova norma de contabilidade ja emitida por érgdo regulador, porém ainda
nado vigente, ela deve divulgar:

(a) tal fato; e



(b) se praticavel, uma estimativa dos efeitos que a(s) mudancga(s) provocaria(m) nas demonstracdes contabeis, caso fosse
aplicada.

Ao proceder de acordo com o disposto no item 28, a entidade deve considerar a seguinte divulgagao:
(a) identificagdo da norma;

(b) a natureza da mudanca iminente ou das mudancas nas praticas contabeis;

(c) a data de entrada em vigor da norma;

(d) a data em que a entidade planeja adotar a norma; e

(e) ou uma explicagdo do impacto que a aplicacdo inicial da norma podera provocar nas demonstracdes contabeis ou a informacdo
de que o efeito da adocdo da norma néo é conhecido, nem passivel de ser estimado.

30.5.2 Mudangas em Estimativas Contabeis (5.7.2)

A natureza e o montante da mudanca numa estimativa contabil, que tem efeito relevante no periodo corrente ou que se espera
que tenha efeito relevante em periodos subseqlientes, devem ser divulgados, a ndo ser que o efeito em periodos subseqlentes
ndo seja passivel de ser estimado.

Se o montante do efeito sobre os periodos subseqlientes de uma mudanca em estimativa contabil ndo for passivel de ser
estimado, a entidade deve divulgar tal fato.

30.5.3 Correcgao de Erros de Periodos Anteriores (5.7.3)
A entidade deve divulgar o seguinte:
(a) a natureza do erro do periodo anterior;
(b) o montante da correcdo referente a cada periodo anterior apresentado, indicando:
i. ajuste por conta da demonstracdo contabil; e
ii. efeito na apuragao do resultado por agao;
(c) o montante da corregdo relativo aos periodos anteriores aqueles incluidos nas informagGes comparativas; e

(d) se o ajuste retrospectivo for impraticavel para determinado periodo, a descrigdo das circunstancias que levaram a entidade
aquela conclusdo, a forma e a indicagdo do periodo a partir do qual o erro foi corrigido.

Essas divulgacGes ndo precisam ser repetidas em demonstragdes contabeis subseqiientes a da correcao de erros.
30.6 Divulgacdao em nota explicativa de Eventos Subseqiientes (6.1)

Deverdo ser divulgados os eventos ocorridos entre a data de encerramento do exercicio social e a da divulgagdo das
demonstragdes contabeis que tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagédo financeira e os resultados futuros da
companhia.

(LEI N°© 6.404/76, ARTIGO 176)

30.7 Divulgagdo em nota explicativa de Imposto de Renda (8.3.7)

30.7.1 Imposto de Renda e Contribuicdo Social (8.3.7.1)

As demonstragGes contabeis e/ou as notas explicativas devem evidenciar as seguintes informagbes, quando relevantes:
a) montante dos impostos corrente e diferido registrados no resultado, patrimonio liquido, ativo e passivo;

b) natureza, fundamento e expectativa de prazo para realizagao de cada ativo e obrigagdo fiscais diferidos;

c) efeitos no ativo, passivo, resultado e patrimonio liquido decorrentes de ajustes por alteragdo de aliquotas ou por mudanca na
expectativa de realizacdo ou liquidacdo dos ativos ou passivos diferidos;

d) montante das diferengas temporarias e dos prejuizos fiscais ndo utilizados para os quais ndo se reconheceu contabilmente um
ativo fiscal diferido, com a indicacdo do valor dos tributos que ndo se qualificaram para esse reconhecimento;

e) conciliagdo entre o valor debitado ou creditado ao resultado de imposto de renda e contribuicdo social e o produto do resultado
contabil antes do imposto de renda multiplicado pelas aliquotas aplicaveis, divulgando-se também tais aliquotas e suas bases de
calculo;

f) a natureza e montante de ativos cuja base fiscal seja inferior a seu valor contabil.
(DELIBERACAO CVM N° 273/98)
30.7.2 Ativo Fiscal Diferido (8.3.7.2)

Cumpre esclarecer que, em qualquer situacdo, inclusive para os casos de companhias que tenham reconhecido ativo fiscal diferido
antes da vigéncia da Instrugdo CVM n© 371/02 e que ndo reconhegam valor adicional aquele saldo, é obrigatoria a divulgacdo em
nota explicativa das seguintes informagdes (incisos I, II e III do artigo 7°):

"I - estimativa das parcelas de realizagdo do ativo fiscal diferido, discriminadas ano a ano para os



primeiros 5 (cinco) anos e, a partir dai, agrupadas em periodos maximos de 3 (trés) anos, inclusive
para a parcela do ativo fiscal diferido ndo registrada que ultrapassar o prazo de realizagdo de 10 (dez)

anos referido no inciso II do art. 22;

IT - efeitos decorrentes de eventual alteragdo na expectativa de realizagdo do ativo fiscal diferido e
respectivos fundamentos, consoante o disposto no art.42, e

III - no caso de companhias recém-constituidas, ou em processo de reestruturagdo operacional ou
reorganizacdo societaria, descricdo das agdes administrativas que contribuirdo para a realizagdo futura
do ativo fiscal diferido".

Isso se aplica também a divulgacdo, em nota explicativa, da justificativa fundamentada das acdes implementadas pela
companhia, objetivando a geragdo de lucro tributavel no futuro. Essas acGes representam requisitos fundamentais para que a
companhia possa manter no ativo créditos fiscais na inexisténcia de histérico de rentabilidade (art.39, § Unico).

(INSTRUGAO CVM No 371/02)
30.8 Divulgacdao em nota explicativa de informagdes por segmento de negodcio (9.1)

As informagGes por segmentos de atividade visam fornecer aos usuarios das demonstragdes contabeis informagbes sobre o porte,
contribuicGes ao resultado e tendéncias de crescimento das diferentes areas operacionais ou geograficas nas quais a companhia
opera, permitindo a realizagdo de andlise prospectiva quanto a riscos e perspectivas de uma empresa diversificada. Relembrando
que as demonstragdes contabeis visam permitir a projegéo de fluxos de caixa futuros esperados, é particularmente relevante que
a geracdo de tais fluxos de caixa possa ser avaliada pelos analistas e investidores por area de negdcio ou por regido geografica de
atuacgdo da companhia aberta ou do conglomerado empresarial que a inclua.

A informacdo segmentada proporciona ao usuario oportunidade de conhecer o desempenho de cada area ou negdcio principal
gerido pela companhia. O conhecimento desse mix € uma informacdo importante na medida em que efetivamente o usuario
poderd comparar esses desempenhos, ndo s6 dentro de uma companhia, mas, eventualmente, também em relacdo a outras
companhias. Ao analisar um determinado setor, o investidor podera se defrontar com companhias que apresentam um
desempenho global que nédo foi fomentado no setor basico de atuagdo, mas sim por outras atividades ou negdcios ndo repetitivos.
As demonstragGes apresentadas sob a forma segmentada prestam-se também a elucidar essa circunstancia, pois permitirdo aos
usuarios avaliarem o desempenho de cada atividade. Sob esse aspecto, a CVM incentiva a divulgacdo dessas informagdes pelas
companhias de capital aberto, em especial para aquelas que publicam demonstragdes consolidadas.

Para a apresentacgdo das informagdes por segmentos é necessario, preliminarmente, definir os segmentos a serem evidenciados.
Um segmento compreende um componente de uma companhia que estd envolvida na producdo de bens e servigos, ou grupo
desses, sujeito a riscos e retornos diferentes de outros segmentos. E importante lembrar que, como principio geral, a companhia
deve utilizar a mesma ldgica da analise para tomada de decisdo utilizada nos relatérios gerenciais por seus administradores na
estrutura da informagdo das atividades por segmento de negdcios.

A companhia, para evidenciar seus segmentos, deve adotar a forma de "negdcios" ou "area geografica", ou ambos. Caso a forma
utilizada pelos administradores ndo permita uma rapida segmentacdo, a companhia podera utilizar algumas regras para seu
agrupamento em segmentos. Por exemplo, como definido na norma internacional IAS 14, a segmentacdo utilizada para um
segmento de negdcios deve observar: (i) a natureza dos produtos ou servicos; (ii) natureza e tecnologia dos processos produtivos;
(iii) tipos de mercados nos quais os produtos e servigos sdo vendidos; (iv) principais classes de clientes; (v) canais e métodos de
distribuicdo dos produtos e (vi) quando aplicavel, a existéncia de um ambiente regulatério especifico. Por sua vez, a utilizacdo da
forma de segmento por drea geografica compreende uma parte identificdvel de uma companhia voltada para operacGes em
determinado pais, grupo de paises ou, como no caso brasileiro, por possuir dimensGes continentais, as diversas regides do pais.

Uma vez estabelecidos os segmentos, se por "negdcios" e/ou "area geografica", a companhia deve estabelecer, ainda, qual a
forma de evidenciacdo que deve ser considerada como principal ou secundaria, ja que tera reflexo direto no conteddo das
informagdes disponibilizadas.

As informacgdes segmentadas que devem ser incluidas, considerando o formato principal de evidenciacdo (negécio ou area
geografica) com base na norma internacional 14 (IAS 14), sdo: (i) receitas, despesas e resultado obtidos pelo segmento; (ii)
ativos e passivos envolvidos no segmento; (iii) gastos de capital no segmento; (iv) depreciacdo, amortizacdo e outras despesas
significativas; (v) reflexos no segmento de resultados com equivaléncia patrimonial; (vi) natureza e valor dos itens
extraordinarios, desde que diretamente atribuiveis a um segmento ou passiveis de alocagdo, em bases racionais; (vii)
contingéncias significativas atribuiveis diretamente ao segmento, e (viii) conciliagbes entre as informacbes segmentadas e as
informacgdes acumuladas, além de quaisquer outras informacGes segmentadas relevantes utilizadas pelos administradores no
processo decisodrio.

Para o formato secundario, a companhia deve divulgar, pelo menos, as seguintes informagdes: (i) o valor dos ativos de cada
segmento; (ii) as receitas de vendas a clientes externos (excluidas as vendas entre departamentos/areas de uma mesma
companhia - intersegmentos) e (iii) gastos de capital do segmento. Caso a companhia adote e exerga as suas atividades
operacionais em um Unico segmento, de negdcios ou area geografica, a informacdo devera ser divulgada.

Com o intuito de exemplificar a evidenciagdo por segmentos, demonstramos a seguir informagdes por segmentos em
atendimento as normas emitidas pelo IASB. Nesse sentido, é conveniente lembrar que tais informagdes sdo apenas um exemplo
das informagdes minimas requeridas e que, como determinagdo daquelas normas, o modelo a ser utilizado deve ser condizente
com as informagdes utilizadas internamente durante o processo de tomada de decisdo pelo gestor.

Apenas com o objetivo de ilustrar o tipo de nota requerida, é apresentado a seguir o exemplo de uma empresa manufatureira,
com operagao em diversas regides:

"NOTA XXX - INFORMAGOES POR SEGMENTOS

As informagGes por segmentos estdo baseadas em dois formatos: o primario reflete a estrutura gerencial adotada pelo grupo,



enquanto o secundario se refere a divisdo por produtos. O formato primario de segmentagdo, por responsabilidade gerencial e
areas geograficas, representa a estrutura gerencial da empresa. A principal atividade do grupo é o comércio de alimentos. As
outras atividades, linha de produtos avicolas e ragGes, sdo gerenciadas em bases regionais. O formato secundario de evidenciacdo,
representado por linha de produtos, é dividido dentro de cinco categorias, ou segmentos. Os resultados por segmento
representam a contribuicdo dos diferentes segmentos para a formagdo do resultado, englobando despesas da administragdo,
custos de pesquisas e desenvolvimento e o lucro do Grupo. Os itens ndo alocados compreendem as despesas corporativas, custos
de pesquisa e desenvolvimento, amortizagdo de eventuais goodwills e, para os segmentos de produtos, reestruturacdo e outros
pequenos custos. Gastos especificos com pesquisa e desenvolvimento de produtos sdo alocados diretamente aos segmentos. Os
ativos de cada segmento compreendem as propriedades, equipamentos, direitos a receber, inventarios e despesas antecipadas.
Os itens ndo alocados representam ativos de pesquisa e desenvolvimento, incluindo eventual goodwill. As exigibilidades
compreendem dividas com fornecedores e outras obrigagdes, provisdes e receitas diferidas. As eliminagGes representam
movimentagoes entre as diversas companhias do Grupo, entre segmentos diferentes.

Os ativos e passivos segmentados por area geografica estdo representados a valor de final de exercicio. Os ativos por linha de
produtos representam a média anual, que a administragdo entende ser uma melhor indicagdo do nivel de investimento de capital

para fins de decisdo".

Por area geografica

Em milhdes de Reais 2002 2001 2002 2001
Vendas Resultados
Regido 1 6.685 6.571 696 688
Regido 2 6.649 6.381 882 876
Regido 3 3.864 3.927 650 668
Outras Atividades 3.976 3.476 537 504
21.174 | 20.355 2.765 2.736
Itens nao alocados (460) (439)
Lucro das operacoes 2.305 2.297

A abertura de vendas por area geografica é realizada por destino do cliente. Vendas intersegmentos nédo séo significativas.

Em milhdes de Reais 2002 2001 2002 2001
Ativos Passivos
Regido 1 3.127 3.228 1346 1.320
Regido 2 2.748 2.625 919 865
Regido 3 1.724 1.724 613 648
Outras atividades 2.187 1.965 804 724
9.786 9.542 3.682 3.557
Itens nao alocados 7.605 2.659 290 97
EliminacoOes (280) (212) (280) (212)
17.111 | 11.989 3.692 3.442
2002 2001 2002 2001
Em milhdes de Reais
Gastos de capital Depreciagao de
propriedades e

equipamentos



Regido 1
Regido 2
Regido 3

Outras atividades

Itens ndo alocados (3)

a) Ativos fixos corporativos, de pesquisa e de desenvolvimento.

Por linha de produtos

Em milhdes de Reais 2002
Vendas
Linha de produtos 1 6.005
Linha de produtos 2 5.739
Linha de produtos 3 5.331
Linha de produtos 4 2.811
Linha de produtos 5 1.288
21.174

Itens nao alocados (a)

Lucro das operagoes

238 236 201
187 191 174
156 138 110
293 237 139
874 802 624
29 23 21
903 825 645
2001 2002 2001
Resultados
5761 1.065 1.080
5493 643 655
5158 506 487
2744 309 291
1199 313 303
20355 2.836 2.816
(531) (519)
2.305 2.297

a) Despesas corporativas, de pesquisa e de desenvolvimento e custos de reestruturagdo.

Em milhdes de Reais

Linha de produtos 1
Linha de produtos 2
Linha de produtos 3
Linha de produtos 4

Linha de produtos 5

Em milhOes de Reais

Linha de produtos 1

2002 2001
Ativos

2.772 | 2.663
2.782 | 2.804
2.155 | 2.245
1.587 | 1.671
715 647

10.011  10.030

2002 2001

Gastos de capital

266 234

222

192

120

130

664

20

684



Linha de produtos 2 143 132

Linha de produtos 3 115 98
Linha de produtos 4 62 62
Linha de produtos 5 25 28
611 554
Administragdo, distribuicdo, pesquisa e desenvolvimento 292 271
903 825

No exemplo acima transcrito podemos verificar que o formato primario de evidenciagdo é o de area geografica, dividindo as
atividades em trés grandes grupos: Regido 1, Regido 2 e Regido 3. Com a divisdo utilizada foram apresentadas vendas,
resultados, ativos e passivos, além de informagGes a respeito dos gastos de capital e de depreciacdo. No exemplo foram
demonstradas, ainda, em respeito a norma do IASB, informagGes por grupo de produtos, que representam o formato secundario
de evidenciagao.

30.9 Divulgagao em nota explicativa de Informacgdes que Refletem os Efeitos da Mudanga de Pregos (10.2)
30.9.1 Demonstracées Em Moeda De Capacidade Aquisitiva Constante (10.2.1)

A CVM entende que, na divulgacdo voluntaria de dados em moeda de capacidade aquisitiva constante, um conteddo minimo de
informac0Oes deve ser apresentado, tal como:

a) demonstragdo do resultado: receita operacional liquida, lucro bruto, despesas financeiras liquidas, lucro/prejuizo liquido;
b) balango patrimonial: estoques e adiantamentos, ativo permanente, ativo total e patrimonio liquido; e
¢) a conciliagdo com o resultado e com o patriménio liquido apurados na escrituragdo mercantil.

Ainda dentro dos pressupostos que norteiam a Politica de Divulgacdo de Informacgdes, é recomendavel que as companhias,
juntamente com os seus auditores, avaliem a conveniéncia ndo somente da apresentacdo voluntaria desse tipo de informacgao.
Devem considerar, também, a conveniéncia da sua insergdo como nota explicativa as demonstragdes contabeis publicadas e as
informac0es trimestrais enviadas a CVM ou mesmo a apresentagdo dessas demonstracdes e informacoes trimestrais completas,
em moeda de capacidade aquisitiva constante.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 29/96)

30.10 Divulgagcdo em nota explicativa de Imobilizado (11.3)
30.10.1 Reavaliagdo de Ativos Imobilizados (11.3.1)

A companhia devera divulgar:

a) as bases da reavaliagdo e os avaliadores (no 1° ano da reavaliagao);
b) o histérico e a data da reavaliacdo;

c) o sumario das contas objeto da reavaliacdo e respectivos valores;

d) o efeito no resultado do exercicio, oriundo de depreciagdes, amortizacdes ou exaustdes sobre a reavaliagdo e de baixas
posteriores;

e) o tratamento quanto aos dividendos e participagdes;
f) o tratamento e os valores envolvidos relativos a impostos e contribuicdes; e

g) no caso de reavaliacdo parcial, quais os itens e contas que foram reavaliados e quais os ndo reavaliados, com indicacdo do valor
liquido contabil anterior da nova avaliacdo e da reavaliagdo registrada por conta ou natureza.

No caso das reservas de reavaliagdo constituidas antes de 01/01/93, devem ser divulgados:

a) a parcela da corregdo monetaria especial - Lei n® 8.200/91 que estiver incluida na Reserva;

b) o montante realizado no periodo; e

c) o efeito tributario sobre o saldo da reserva que exceder a parcela referida na letra "a" acima.

A CVM facultou as companhias abertas o direito de optarem, até 31/03/99, pelos seguintes procedimentos:
a) adogao do valor de mercado para avaliagao do ativo imobilizado;

b) adogdao do método do custo corrigido, podendo manter os ativos aos valores de reavaliagdo;

c) retorno ao critério do custo corrigido, revertendo as reavaliagGes existentes.



Os efeitos da decisdo tomada deverdo retroagir ao inicio do exercicio social em que o procedimento foi adotado, devendo ser
objeto de divulgacdo em nota explicativa o fato ocorrido e o seu impacto, quando houver, sobre as demonstragdes contabeis do
exercicio em curso e do exercicio anterior.

(INSTRUGAO CVM N° 197/93 E DELIBERAGCOES CVM N2 183/95 e 288/98)

30.11 Divulgagcdao em nota explicativa de Arrendamento Mercantil (12.1)

As companhias arrendatarias devem divulgar, no minimo, o seguinte:

a) valor do ativo e do passivo, se configurado o arrendamento como compra financiada;
b) saldo, valor e nimero de prestacdes, juros embutidos, variagdo monetaria; e

c) demais informag0es relativas a contratos de longo prazo.

As companhias arrendadoras devem divulgar em nota explicativa:

a) os critérios atualmente utilizados para contabilizagdo das suas operagGes, incluindo os que provocam a necessidade de ajustes
a valor presente por ndo atenderem aos Principios Fundamentais de Contabilidade; e

b) os ajustes a valor presente dos fluxos futuros das carteiras de arrendamento mercantil, evidenciando o efeito do Imposto de
Renda.

(OFICIO-CIRCULAR/CVM/PTE N° 578/85, INSTRUGAO CVM N° 58/86, PARECER DE ORIENTACAO CVM N°© 15/87 e LEI N°
6.404/76, ARTIGO 176, § 5, "e")

30.12 Divulgagcdao em nota explicativa de Vendas ou Servicos a Realizar (13.1.2)

O registro de uma conta a receber pressupde que o principio da realizagdo da receita esteja atendido. Assim, é inadmissivel o
registro de contas a receber tendo como contrapartida uma conta de resultado de exercicio futuro. No caso de existéncia de
faturamentos antecipados ou contratos com garantia de recebimento por conta de vendas ou servigos a realizar, a companhia
deverd, quando relevante, divulgar o fato e respectivos montantes.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 21/90)
30.13 Divulgacdo em nota explicativa de Planos de Aposentadoria e Pensao (14.11)
As seguintes informacdes devem ser divulgadas nas demonstracGes contabeis da Entidade patrocinadora:
a. A politica contabil adotada pela Entidade no reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais;
b. Uma descrigdo geral das caracteristicas do plano;
c. Uma conciliagdo dos ativos e passivos reconhecidos no balango, demonstrando pelo menos o seguinte:
i. O valor presente, na data do balango, das obrigagdes atuariais que estejam totalmente descobertas;

ii. O valor presente, na data do balango, das obrigagdes atuariais (antes de deduzir o valor justo dos ativos do plano)
que estejam total ou parcialmente cobertas;

ifi. O valor justo dos ativos do plano na data do balanco;
iv. O valor liquido de ganhos ou perdas atuariais ndo reconhecido no balango;
v. O valor do custo do servico passado ainda ndo reconhecido no balanco; e

vi Qualquer valor ndo reconhecido como ativo em decorréncia da regra estabelecida no paragrafo 49.g deste
pronunciamento.

d. Um demonstrativo da movimentagdo do passivo (ativo) atuarial liquido, no periodo;
e. O total da despesa reconhecida na demonstragao do resultado para cada um dos seguintes itens:
i. O custo do servigo corrente;
ii. O custo dos juros;
iii. O rendimento efetivo e 0 esperado sobre os ativos do plano;
iv. As perdas e ganhos atuariais;
v. O custo do servigo passado amortizado; e
vi. O efeito de qualquer aumento, ou reducdo ou liquidagdo antecipada do plano.
f. As principais premissas atuariais utilizadas na data do balanco, incluindo, quando aplicavel:
i. As taxas utilizadas para o desconto a valor presente da obrigagdo atuarial;
il. As taxas de rendimento esperadas sobre os ativos do plano;

iii Os indices de aumentos salariais estimados; e



iv. Qualquer outra premissa relevante utilizada.

(item 81 da DELIBERAGAO CVM N° 371, DE 13 DE DEZEMBRO DE 2000)
30.14 Divulgacdo em nota explicativa de concessodes (15.2)
Comunicado Técnico 03/03 - Ibracon
Concessoes

Apds a aprovacdo de minuta para audiéncia publica de NPC Contabilizagdo de Concessdes Governamentais, o IBRACON teve a
oportunidade de analisar as respostas recebidas no processo de audiéncia publica conduzido pela Comissdo de Valores Mobilidrios.
Nesse tempo, o IBRACON tomou conhecimento de que o IASB (International Accounting Standards Board) esta iniciando estudo
da matéria por ser esta de interesse internacional. Sendo o objetivo do IBRACON editar NPC harmonizadas com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS/IAS), concluiu-se necessario e prudente aguardar o posicionamento que venha ser adotado
internacionalmente antes da emissdao de um pronunciamento pelo IBRACON.

Por outro lado, o IBRACON ja esta contribuindo ao debate internacional repassando o resultado dos estudos e discussoes ja
havidos para o IASB. Portanto, ndo seria oportuno requerer no momento qualquer alteragdo no tratamento hoje adotado pelas
empresas brasileiras.

Contudo, o IBRACON considera indispensavel que as empresas fornecam um minimo de informacdes para que os usuarios sejam

providos de elementos minimos para a tomada de decisGes. Neste contexto, € requerido das empresas que operem com
concessoes a divulgagdo das seguintes informagdes:

Bens da Concessao

1. Devem ser divulgadas, na data de cada encerramento de exercicio ou periodo, as seguintes informacodes, quando aplicaveis:

a. bens objetos da concessdo e seus valores totais, prazo da concessao, compromissos fixos de pagamento, com
descrigdo também dos compromissos varidveis tanto com relagdo ao seu célculo quanto a sua incidéncia;

b. montante residual da concessdo, com indicacdo do valor nominal e do valor presente das parcelas a serem pagas
nos 12 meses seguintes ao encerramento do exercicio ou periodo e das parcelas a serem pagas apds esse prazo de
12 meses, indicando a taxa de juros utilizada para o calculo do valor presente;

c. valor residual do imobilizado de concessdo na data das demonstragGes contabeis que devera ser vertido ao poder
concedente ao final do contrato (correspondendo a ativos com vida residual maior a concessdo e com clausula de
transferéncia ao poder concedente);

d. montante pago ao poder concedente durante o exercicio ou periodo das demonstragdes contabeis;
e. bases de apropriacdo ao resultado dos custos com a remuneracdo do poder concedente; e

f. termos dos demais compromissos financeiros (manutencdo e de investimentos), incluindo os variaveis, tais como
os baseados em tarifas arrecadadas.

Partes Relacionadas

2. Considerando as caracteristicas peculiares de uma concessdo, as divulgages referentes a saldos e transagdes com partes
relacionadas devem ser feitas, quando relevantes e aplicaveis, em notas explicativas as demonstragdes contabeis da
concessionaria de servigo publico e/ou uso de bem publico referida, as quais estdo divididas em trés categorias:

(a) Transag0es de custeio:

i. montantes contabilizados nas demonstracGes contabeis das concessionarias referentes aos gastos com servigos
como, por exemplo, de manutencado das rodovias/ferrovias;

ii. montantes contabilizados referentes a compra e venda, bem como aos saldos a pagar ou receber decorrentes das
operagoes;

ii. prestacdo de servigos administrativos e/ou qualquer forma de utilizagdo da estrutura fisica ou de pessoal de uma
empresa pela outra, com ou sem contraprestagdo;

iv. recebimentos ou pagamentos pela locacdo de bens imdveis ou moéveis de qualquer natureza;
v. montantes dos bens imdveis ou moveis de qualquer natureza recebidos ou entregues em comodato; e
vi. outras transag0es julgadas relevantes.
(b) Transac0Oes de investimentos:
i. montante dos contratos ja celebrados em execucdo e contabilizados nas demonstragdes contabeis da entidade;
ii. montantes dos contratos a serem executados e indicacdo dos exercicios em que eles serdo concluidos;
iii. alienacdo ou transferéncia de bens do ativo; e
iv. aquisicdo de direitos ou opcdes de compra ou qualquer outro tipo de beneficio e seu respectivo exercicio.

(c) TransagGes com empréstimos/financiamentos:



i. empréstimos e adiantamentos, com ou sem encargos financeiros, e as taxas praticadas;

ii. receitas ou despesas registradas no exercicio/periodo referentes aos empréstimos ou adiantamentos referidos em

i;
ii. avais, fiancas, hipotecas, depositos, penhores ou quaisquer outras formas de garantias; e
iv. novacao, perddo ou outras formas de cancelamento de dividas.

30.15 Divulgagcdao em nota explicativa de subvengdes governamentais (16.1)

A companhia deve divulgar as seguintes informagdes:

(a) A existéncia, a natureza e os montantes mensuraveis das subvencbes governamentais ou das assisténcias governamentais
de que a entidade se beneficia, bem como as praticas contabeis.

(b) Descumprimento de condigBes contratadas relativas as subvencdes ou a existéncia de outras contingéncias.
(c) Principais compromissos assumidos pela entidade por conta das subvencdes.

(d) Eventuais subvengbes a reconhecer, apds cumpridas as condigbes contratuais.

30.16 Divulgacdo em nota explicativa dos Efeitos das Alteracoes nas Taxas de Cambio (17.10)

Em nota explicativa as demonstragdes contabeis e as informagdes trimestrais, devem ser divulgados, quando relevantes, os
montantes dos ativos e passivos em moeda estrangeira, os riscos envolvidos, o grau de exposicdo a esses riscos, as politicas e
instrumentos financeiros adotados para diminuicdo do risco, bem como, no caso do registro, no ativo diferido, do resultado liquido
negativo derivado do ajuste dos valores em reais de obrigacdes e créditos, o montante das despesas e das receitas decorrentes da
variagdo cambial, assim como a destinacdo contemplada, as bases de amortizacdo e os valores amortizados em cada periodo.

(DELIBERACAO CVM NO° 294/99)
30.17 Divulgacdo em nota explicativa do custo dos empréstimos (18.4)
30.17.1 Debéntures (18.4.1)

Deverdo ser divulgados os termos das debéntures, inclusive indicando a existéncia de clausula de opgdo de repactuacdo e os
periodos em que devem ocorrer as repactuagdes. Quando a companhia adquirir debéntures de sua propria emissdo, devera
divulgar esse fato e o seu valor em nota explicativa.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N© 21/90)
30.17.2 Obrigag6es de Longo Prazo (18.4.2)

Deverdo ser divulgadas as taxas de juros, as datas de vencimento, as garantias, a moeda e a forma de atualizacdo das obrigagdes
de longo prazo.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 176)
30.17.3 Onus, Garantias e Responsabilidades Eventuais e Contingentes (18.4.3)

Devem ser divulgados os O6nus reais sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a terceiros e outras responsabilidades
eventuais/contingentes. Os fatos contingentes que gerarem, por suas peculiaridades, reservas ou provisdes para contingéncias e,
mesmo aqueles cuja probabilidade for dificil de calcular ou cujo valor ndo for mensuravel, deverdo ser evidenciados em nota
explicativa, sendo ainda mencionadas, neste Ultimo caso, as razdes da impossibilidade dessa mensuracao.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 176 E NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO CVM N° 59/86)
30.17.4 REFIS (18.4.4)

As companhias abertas deverdo divulgar, relativamente aos exercicios sociais em que permanecam no programa REFIS, em nota
explicativa as suas demonstragdes contdbeis e informagdes trimestrais, as seguintes informagdes:

a) o montante das dividas incluidas no REFIS, segregado por tipo de tributo e natureza (principal, multas e juros);

b) o valor presente das dividas sujeitas a liquidacdo com base na receita bruta, bem como os valores, prazos, taxas e demais
premissas utilizadas para determinacdo desse valor presente;

c) o montante dos créditos fiscais, incluindo aqueles decorrentes de prejuizos fiscais e de bases negativas de contribuigdo social,
utilizado para liquidagdo de juros e multas;

d) o montante pago no periodo para amortizacdo das dividas sujeitas a liquidacdo com base na receita bruta;
e) o detalhamento dos ajustes registrados como itens extraordinarios;
f) as garantias prestadas ou bens arrolados e respectivos montantes;

g) a mencgao sobre a obrigatoriedade do pagamento regular dos impostos, contribuicdes e demais obrigagdes como condigdo
essencial para a manutencdo das condigdes de pagamento previstas no REFIS; e

h) todo e qualquer risco iminente associado a perda do regime especial de pagamento.

(INSTRUGAO CVM N° 346/00)



30.17.5 Divulgacao em Nota Explicativa de Capitalizacao de Juros (18.4.5)

Em linha com o IAS 23, é requerida as companhias abertas brasileiras a seguinte divulgagdo em nota explicativa: (a) a politica
contabil adotada para os encargos financeiros dos empréstimos; (b) o montante dos encargos financeiros capitalizados durante o
periodo; (c) a taxa de capitalizagdo usada para determinar o montante dos encargos financeiros elegiveis para capitalizacdo; (d) a
informacdo do montante dos gastos suportados por financiamentos vinculados e a natureza dessa vinculagdo (contratual,
orcamento de capital, declaragdo administragdo etc); e (e) indicagdo do total dos encargos financeiros do periodo, a parcela
capitalizada no periodo e os encargos liquidos que afetaram o resultado do periodo.

30.18 Divulgacdao em nota explicativa de Transag6es com Partes Relacionadas (19.5)

As companhias abertas, quando divulgam esse tipo de informagdo, tém dado maior énfase aos valores decorrentes dessas
transacOes, que integram o ativo, passivo e resultado, sem dar, contudo, o mesmo destaque as condi¢des em que as transagbes
foram realizadas, a natureza do relacionamento e a politica de pregos de transferéncia.

A divulgacao das transagdes com partes relacionadas deve cobrir as condigdes em que se deram essas transagdes, especialmente
quanto a precos, prazos e encargos e se forem realizadas em condigbes semelhantes as que seriam aplicaveis as partes ndo
relacionadas, bem como os efeitos presentes e futuros na situacao financeira e nos resultados da companhia.

O pronunciamento do Ibracon, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 26/86, estabelece como critério para a elaboracdo dessa nota o
seguinte: "O maior ou menor destaque na divulgacdo das transacGes devera ser dado considerando-se os seguintes fatos: (i) se a
transacdo foi efetuada em condigbes semelhantes as que seriam aplicadas entre partes ndo relacionadas (quanto a precgos,
prazos, encargos, qualidade etc.) que contratassem com base em sua livre vontade e em seu melhor interesse; e (ii) se as
transagOes por si ou por seus efeitos afetam ou podem vir a afetar, de forma significativa, a situacdo financeira e/ou os resultados
das empresas intervenientes na operagao".

O referido pronunciamento lista, de forma meramente exemplificativa, os seguintes tipos de transacdes entre partes relacionadas
e que devem ser objeto de divulgagdo em notas explicativas:

¢ Compra ou venda de produtos e/ou servigos que constituem o objeto social da empresa.
« Alienacdo ou transferéncia de bens do ativo.

« Alienacgdo ou transferéncia de direitos de propriedade industrial.

¢ Saldos decorrentes de operagdes e quaisquer outros saldos a receber ou a pagar.

+ Novacdo, perddo ou outras formas pouco usuais de cancelamento de dividas.

* Prestacdo de servigos administrativos e/ou qualquer forma de utilizacdo da estrutura fisica ou de pessoal de uma empresa
pela outra ou outras, com ou sem contraprestacgao.

« Avais, fiancas, hipotecas, dep0dsitos, penhores ou quaisquer outras formas de garantias.

« Aquisicdo de direitos ou opcdes de compra ou qualquer outro tipo de beneficio e seu respectivo exercicio.

* Quaisquer transferéncias ndo remuneradas.

« Direitos de preferéncia a subscrigdo de valores mobiliarios.

« Empréstimos e adiantamentos, com ou sem encargos financeiros, ou a taxas favorecidas.

* Recebimentos ou pagamentos pela locagdo ou comodato de bens imdveis ou mdveis de qualquer natureza.

« Manutengdo de quaisquer beneficios para funcionarios de partes relacionadas, tais como: planos suplementares de
previdéncia social, plano de assisténcia médica, refeitério, centros de recreagdo etc.

+ Limitacdes mercadoldgicas e tecnoldgicas.

A utilizagdo da expressao padrdao em notas explicativas: "As transagbes com partes relacionadas sdo realizadas a pregos e
condigdes normais de mercado, de forma semelhante aquelas realizadas com terceiros", ndo cumpre a determinacdo de
esclarecer sobre precos e/ou politicas de precos nesses tipos de transacbes e € indcua. Ainda que sejam feitas em grande nimero
e se torne inviavel o detalhamento de cada preco em cada operagdo, € necessario que seja esclarecido o método utilizado, a
forma de célculo e os precos médios, por exemplo.

30.19 Divulgacdo em nota explicativa das entidades de proposito especifico (EPEs) (20.2.2.3)

A consolidagdo das demonstragbes contabeis, conforme vem sendo requerida pela Instrucdo CVM N° 247/96 tem sido calcada na
existéncia de vinculo societario entre as empresas controladoras e suas controladas. Entretanto, transagdes envolvendo EPEs
tornaram-se cada vez mais comuns nos dias de hoje e o enfoque da consolidacdo, baseada exclusivamente no capital votante,
mostrou-se insuficiente para a plena divulgacdo das atividades econ6micas como um todo. Atualmente nos deparamos com
diversas situacées em que, mesmo sem a existéncia de vinculos societarios, uma entidade detém, de fato, o controle sobre as
atividades e os beneficios de outra, correndo a maioria dos riscos conseqlientes dessas atividades. A falta da consolidagédo dessas
entidades permite que determinados negdcios "controlados" por companhias abertas possam deixar de ser plenamente
evidenciados, afetando, muitas vezes, de forma significativa, a informagao sobre a situagao financeira e patrimonial da companhia
como um todo.

Devido a necessidade de evidenciar as situagdes supracitadas, a CVM emitiu a Instrugdo N° 408, de 18 de agosto de 2004, onde
estabelece que as companhias abertas deverdo incluir, além das sociedades controladas ou em conjunto, as EPEs, quando a
esséncia de sua relagdo com a companhia aberta indicar que as atividades dessas entidades sdo controladas direta ou
indiretamente, individualmente ou em conjunto, pela companhia aberta.



Em seu art. 50 a Instrugdo N° 408/04 cita as seguintes informagdes minimas que devem ser divulgadas em nota explicativa as
respectivas demonstragdes contabeis:

I - denominacdo, natureza, proposito e atividades desenvolvidas pela EPE;
II - participagdo no patriménio e nos resultados da EPE;
IIT - natureza de seu envolvimento com a EPE e tipo de exposicao a perdas, se houver, decorrentes desse envolvimento;

IV - montante e natureza dos créditos, obrigacdes, receitas e despesas entre a companhia e a EPE, ativos transferidos pela
companhia e direitos de uso sobre ativos ou servigos da EPE;

V - total dos ativos, passivos e patrimoénio de cada EPE;
VI - avais, fiangas, hipotecas ou outras garantias concedidas em favor da EPE; e

VII - a identificagdo do beneficiario principal ou grupo de beneficiarios principais das atividades da EPE, na hipdtese a que se
refere o art. 4o0.

30.20 Divulgacdao em nota explicativa das Demonstracoes Contabeis Consolidadas e Contabilizacdao de
Investimentos (20.4)

30.20.1 Agio/Desagio (20.4.1)

As notas explicativas devem conter informagdes precisas indicando a base e o fundamento adotados para constituicdo e
amortizagdo do agio ou desagio e montantes ndo amortizados, bem como critérios, taxa de desconto e prazos utilizados na
projecdo de resultados. O agio ndo justificado, ou seja, que ndo possua fundamento econdmico, deve ser reconhecido
imediatamente como perda, no resultado do exercicio, esclarecendo-se em nota explicativa as raz6es da sua existéncia.

(INSTRUGCAO CVM N° 247/96)
30.20.2 Demonstracoes Condensadas (20.4.2)

As companhias abertas que fizeram publicagdes adicionais de suas demonstragdes contabeis, além das publicagdes ordenadas pela
lei societaria, poderdo fazé-lo de forma condensada desde que acompanhadas, no minimo, das seguintes notas explicativas:

a) mudancas de praticas contabeis em relacdo ao exercicio social anterior; investimentos em outras sociedades, quando
relevantes, explicitando o montante final e o resultado da equivaléncia patrimonial em cada investimento e os valores relativos a
agio, desagios e provisGes para perdas; taxas de juros, vencimentos e 6nus reais sobre as dividas de longo prazo; quantidade de
acbes que compdem o capital social discriminando espécies e classes; reconciliacdo do resultado apurado pela correcao integral
com aquele apurado pela legislagdo societaria; e montante do prejuizo fiscal passivel de utilizagdo em exercicios subseqlientes; e

b) qualquer informagdo ndo constante das informagdes acima citadas e que sejam relevantes para conhecimento da situacao da
companhia.

(INSTRUGAO CVM No 232/95)
30.20.3 Equivaléncia Patrimonial (20.4.3)

As notas explicativas que acompanham as demonstracdes contabeis devem conter informacGes precisas das coligadas e das
controladas, indicando, no minimo:

I - denominagdo da coligada e controlada, o nimero, espécie e classe de agles ou de cotas de capital possuidas pela investidora, o
percentual de participagdo no capital social e no capital votante e o preco de negociacdo em bolsa de valores, se houver;

II - patrimonio liquido, lucro liquido ou prejuizo do exercicio, assim como o montante dos dividendos propostos ou pagos, relativos
ao mesmo periodo;

III - créditos e obrigagdes entre a investidora e as coligadas e controladas especificando prazos, encargos financeiros e garantias;
IV - avais, garantias, fiangas, hipotecas ou penhor concedidos em favor de coligadas ou controladas;
V - receitas e despesas em operagdes entre a investidora e as coligadas e as controladas;

VI - montante individualizado do ajuste, no resultado e patriménio liquido, decorrente da avaliagdo do valor contabil do
investimento pelo método da equivaléncia patrimonial, bem como o saldo contdbil de cada investimento no final do periodo;

VII - memoria de calculo do montante individualizado do ajuste, quando este n&o decorrer somente da aplicacdo do percentual de
participacdo no capital social sobre os resultados da investida, se relevante;

VIII - base e fundamento adotados para constituicdo e amortizagdo do agio ou desagio e montantes ndo amortizados, bem como
critérios, taxa de desconto e prazos utilizados na projegdo de resultados;

IX - condigGes estabelecidas em acordo de acionistas com respeito a influéncia na administragcdo e distribuicdo de lucros,
evidenciando os nimeros relativos aos casos em que a proporcao do poder de voto for diferente da proporgdo de participagdo no
capital social votante, direta ou indiretamente;

X - participagbes reciprocas existentes; e
XI - efeitos no ativo, passivo, patrimonio liquido e resultado decorrentes de investimentos descontinuados.

O periodo de abrangéncia das demonstracées contabeis das coligadas/controladas deve ser idéntico ao da investidora. Admite-se a



utilizacdo de periodos ndo idénticos, nos casos em que esse fato representar melhoria na qualidade da informacdo produzida,
sendo a mudanca evidenciada em nota explicativa.

O investimento em coligada que, por reducdo do valor contabil do investimento, deixar de ser relevante, continuara sendo
avaliado pela equivaléncia patrimonial, caso essa reducdo ndo seja considerada de carater permanente, devendo todos os seus
reflexos ser evidenciados, segregadamente, em nota explicativa.

(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 247; INSTRUCAO CVM N© 247/96)
30.20.4 Demonstragées Contabeis Consolidadas (20.4.4)

As notas explicativas que acompanham as demonstracées contabeis consolidadas devem conter informagdes precisas das
controladas, indicando:

I - critérios adotados na consolidagdo e as razoes pelas quais foi realizada a exclusdo de determinada controlada;

II - eventos subseqilientes a data de encerramento do exercicio social que tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a
situagdo financeira e os resultados futuros consolidados;

III - efeitos, nos elementos do patriménio e resultado consolidados, da aquisicdo ou venda de sociedade controlada, no
transcorrer do exercicio social, assim como da insergdo de controlada no processo de consolidagdo, para fins de comparabilidade
das demonstragGes contabeis; e

IV - eventos que ocasionaram diferenca entre os montantes do patriménio liquido e lucro liquido ou prejuizo da investidora, em
confronto com os correspondentes montantes do patriménio liquido e do lucro liquido ou prejuizo consolidados.

Em nota explicativa as demonstragdes contabeis consolidadas deverdo ser divulgados, ainda, o montante dos principais grupos do
ativo, passivo e resultado das sociedades controladas em conjunto, bem como o percentual de participagdo em cada uma delas.

A companhia aberta filiada de grupo de sociedade deve indicar, em nota as suas demonstragdes contabeis publicadas, o 6rgéo e a
data em que foram publicadas as Ultimas demonstracGes contabeis consolidadas da sociedade de comando de grupo de sociedades
a que estiver filiada.

Nas demonstragdes consolidadas, que incluam transagdes entre partes relacionadas, devem ser evidenciadas as informagdes e os
valores referentes as transagdes ndo eliminadas na consolidagdo.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 275, INSTRUCAO CVM N°© 247/96 e DELIBERAGAO CVM N° 26/86)
30.20.5 Investimentos Societarios no Exterior (20.4.5)

A companhia devera evidenciar as mesmas informacdes requeridas para os investimentos em controladas/coligadas no Pais.
Devem ser mencionados, no sumario das praticas contabeis, os critérios de apuragdo das demonstragdes contabeis das investidas
no exterior, bem como os critérios de conversdo para a moeda nacional.

(DELIBERACAO CVM N© 28/86)

30.21 Divulgacdao em nota explicativa de instrumentos financeiros (21.6)

A companhia aberta devera evidenciar, sempre que relevante:

a) o valor de mercado de todos os instrumentos financeiros, reconhecidos ou ndao como ativo/passivo em seu balango patrimonial;
b) os critérios e premissas adotados para determinacdo desse valor; e

c) as politicas de atuagdo e de controle das operacées nos mercados derivativos e dos riscos envolvidos.

O artigo 4° da Instrugdo CVM n° 235/95 dispensa a divulgacdo dos valores de mercado de duplicatas a receber e a pagar. A CVM
entende, também, ser desnecessaria a divulgacdo dos valores de mercado das demais contas a receber e a pagar com prazo
compativel com as operagdes normais da companhia. Essa dispensa estava baseada no fato de as contas a receber e a pagar,
bem como os demais itens monetarios, serem ajustados a valor presente conforme requerido pela Instrugdo CVM n° 191/92.

A dispensa acima, contudo, ndo se aplica a contas a receber de entidades governamentais ou outras decorrentes de contratos de
longo prazo, cuja possibilidade de recebimento no prazo de até trés meses ndo esteja efetivamente assegurada. Nesse caso,
devera ser informado em nota explicativa o valor de mercado ou, na auséncia dessa informacdo, devera ser indicada uma
estimativa de desconto em fungao do custo de seu financiamento, de acordo com o prazo previsto para o seu recebimento.

O modelo proposto ndo esgota todas as necessidades de divulgagdo ou, ainda, de sua propria identificacdo e, portanto, devera ser
adaptado e analisado criteriosamente pela administragdo da companhia e seus auditores independentes.

MODELO PARA EMPRESAS NAO FINANCEIRAS
Nota X - Instrumentos financeiros

A companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros descritos a seguir, com o objetivo de... (devem ser
divulgados os objetivos e a politica de atuagéo e controle das operagoes).

Os seguintes critérios e premissas foram utilizados na determinacdo dos valores de mercado de cada instrumento financeiro,
(divulgar os instrumentos financeiros cujos valores de mercado sejam diferentes dos valores contabeis):

(a) Os valores estimados de mercado dos instrumentos financeiros, ativos e passivos da companhia, em 31 de dezembro de
19X1, registrados em contas patrimoniais e que apresentam valores de mercado diferentes dos reconhecidos nas demonstragdes
contabeis, podem ser assim demonstrados:



Milhares de reais

Valor contabil Valor de mercado

AplicagOes financeiras

Contas a receber de entidades

Governamentais e contratos

de longo prazo

Investimentos

Empréstimos e financiamentos de médio prazo

Debéntures

Outros (detalhar)

Os valores de mercado dos investimentos foram estimados... (descrever)

Os valores estimados de mercado dos empréstimos e financiamentos de médio prazo(entre trés meses e um ano) foram obtidos...
(descrever)

O valor contabil dos instrumentos financeiros referentes aos demais ativos e passivos equivale, aproximadamente, ao seu valor
de mercado.

(b) Os valores nominais dos instrumentos financeiros, ndo registrados contabilmente em 31 de dezembro de 19X1, sao
resumidos a seguir (devem ser divulgados os valores de mercado, quando aplicavel):

Milhares de reais

conta de compensacdo conta patrimonial
Valor global Valor a receber/recebido
(a_pagar/pago)

Contratos de futuros
Compromissos de compra
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

fndices

AgOes

Outros

Compromissos de venda
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

Indices

Agles

Outros

Contratos de Opgdes
Compromissos de compra
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados

Indices

AcOes

Outros



Compromissos de venda
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados
Indices
Agles
Outros
Milhares de reais
conta de compensacdo conta patrimonial
Valor global Valor a receber/recebido
(a_pagar/pago)
Contratos e "swaps"
Compromissos de compra
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados
Indices
AgOes
Outros
Compromissos de venda
Moeda estrangeira
Mercado interfinanceiro
Prefixados
Indices
Agles
Outros

(c) Os contratos de futuros, opgdes travadas possuem prazos inferiores a 90 dias; os contratos de "swaps" possuem os seguintes
vencimentos:

Milhares de reais
Até 90 dias

De 91 até 180 dias
De 81 até 360 dias
Acima de 360 dias

(d) Os riscos envolvidos na contratacdo dessas operacdes podem ser assim resumidos: (descrever os riscos de mercado, de
crédito, operacionais, de moeda e legais)

(INSTRU(;AO CVM N© 235/95 e OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/N© 01/96)
30.22 Divulgacdao em nota explicativa de operacdoes em descontinuidade (22.4)
30.22.1 Divulgacao Inicial (22.4.1)

Uma entidade deve incluir as seguintes informagdes em nota explicativa referentes a uma operagao em descontinuidade nas suas
demonstraces contabeis do periodo em que acontece o evento de divulgacdo inicial, como citado anteriormente.

a. uma descricdo da operagdo em descontinuidade;
b. o segmento de negdcio ou segmento geografico do qual faz parte;
c. a data e natureza do evento, inicialmente divulgado;

d. a data ou periodo em que se espera que a descontinuidade esteja completada, se conhecida ou determinavel;



e. os valores acumulados, na data do balango, dos ativos e passivos totais a serem alienados ou liquidados;

f. os valores de receitas, despesas e lucro ou prejuizo antes de impostos, das atividades ordinarias atribuiveis a operagao em
descontinuidade no exercicio social corrente divulgado e a despesa de imposto de renda relacionada;

g. os valores dos fluxos de caixa (demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos) atribuiveis as atividades operacionais,
de investimento e de financiamento, da operagdo em descontinuidade durante o periodo do exercicio social divulgado.

30.22.2 Outras Divulgacoes (22.4.2)

Quando uma entidade aliena ativos ou liquida passivos atribuiveis a uma operagdo em descontinuidade ou fecha acordos para
venda desses ativos ou a liquidagdo desses passivos, deve incluir em nota explicativa, no periodo em que ocorrer o evento, as
seguintes informagdes:

a. para qualquer ganho ou perda que é reconhecido na alienagdo de ativos ou na liquidacdo de passivos atribuiveis a operagao
em descontinuidade (i) o valor do lucro ou prejuizo e (ii) as despesas de imposto de renda relacionadas a esse lucro ou
prejuizo;

b. o preco de venda liquido ou faixa de pregos (ap0s reduzir os custos esperados de desimobilizacdo) daqueles ativos liquidos
pelos quais a entidade assinou um ou mais acordos firmes de venda, o tempo esperado do recebimento desses fluxos de
caixa e o valor contabil desses ativos liquidos.

30.22.3 Atualizagao de Divulgagées (22.4.3)

Nos periodos subsequentes aquele em que ocorreu a divulgagdo inicial do evento, na nota explicativa sobre operagées em
descontinuidade, deve ser divulgada uma descrigdo de qualquer mudanca significativa do valor ou periodos dos fluxos de caixa
relativos aos ativos e passivos a serem alienados ou liquidados e os eventos que causaram essas mudangas.

Essas divulgacdes devem continuar nas demonstracdes contabeis até aquele periodo em que a descontinuidade é completada. A
descontinuidade é completada quando o plano estiver substancialmente cumprido ou for abandonado, mesmo que os
pagamentos do(s) comprador(es) ao vendedor ndo tenham ainda sido encerrados.

Se uma entidade abandona ou retira um plano que foi previamente informado como uma operagdo em descontinuidade, esse
fato e seu efeito devem ser divulgados.

30.22.4 Divulgacao Separada para Cada Operacao em Descontinuidade (22.4.4)
Todas as divulgagdes devem ser apresentadas separadamente para cada operagdao em descontinuidade.
30.22.5 Apresentacgao das Divulgagoes (22.4.5)

As divulgages de operagbes em descontinuidade deverdo ser apresentadas em notas explicativas as demonstragdes contabeis,
exceto pela divulgacdo do valor do lucro ou prejuizo antes de impostos, reconhecido na alienagdo de ativos ou liquidagdo de
passivos atribuiveis a operacdo em descontinuidade, que deve ser incluido na demonstragao do resultado.

30.22.6 Divulgacdao em Relatérios Financeiros Intermediarios (22.4.6)

As notas explicativas de um relatério financeiro intermediario devem descrever quaisquer atividades ou eventos significativos
ocorridos desde a finalizacdo do mais recente relatorio anual, referentes a uma operagdo em descontinuidade, e quaisquer
mudangas significativas dos valores ou tempo dos fluxos de caixa relacionados com os ativos e passivos a serem alienados ou
liquidados.

30.23 Divulgagdao em nota explicativa de Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes (23.4)
30.23.1 Divulgacao em nota explicativa de Paradas Programadas (23.4.1)

Ao cumprir a IT Ibracon n° 01/2006, a companhia deve esclarecer sobre as politicas e praticas contabeis adotadas destacando os
valores e periodos estimados para as paradas programadas na nota referente ao ativo imobilizado;

A companhia podera, também, observar a orientacdo do item 5 desse Oficio Circular, ao tratar dos aspectos de mudanga nas
praticas contabeis relativas a contabilizagdo do efeito das paradas programadas.

30.23.2 Divulgacao em nota explicativa de Provisoes, Passivos e Ativos Contingentes (23.4.2)

Normalmente as contingéncias ativas ou ganhos contingentes ndao devem ser registrados; somente quando estiver efetivamente
assegurada a sua obtencdo ou recuperacdao é que devem ser reconhecidos contabilmente. Um possivel ganho em acles
administrativas ou judiciais, somente deve ser reconhecido quando, percorridas todas as insténcias necessarias, a empresa
obtiver decisdo favoravel. Caso a companhia ja tenha reconhecido receita envolvendo ativo em litigio (duplicatas a receber, por
exemplo), deve entdo constituir provisdo para perdas na proporgao do valor contingente.

Se houver contestacdo por parte do devedor, mas a companhia considerar que possui condigdes objetivas de evidenciar o seu
direito, ndo restando nenhuma divida quanto a esse direito e a chance do recebimento, podera ndo efetuar o provisionamento
desde que evidencie em nota explicativa as demonstragdes contabeis a existéncia da contestacao.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 15/87)

A CVM recomenda que na elaboracdo das notas explicativas sobre contingéncia passivas sejam informados, no minimo: (i)
natureza da contingéncia (trabalhista, previdenciaria, tributaria, civel, ambiental, etc.), (ii) descricdo pormenorizada do evento
contingente que envolve a companhia, (iii) chance de ocorréncia da contingéncia (provavel, possivel ou remota), (iv) instancias
em que se encontram em discussdo os passivos contingentes (administrativa ou judicial, tribunais inferiores ou superiores), (v)
jurisprudéncia sobre os passivos contingentes, (vi) avaliacdo das conseqiéncias dos passivos contingentes sobre os negdcios da



companhia.
30.24 Divulgacdo em nota explicativa do Ativo Diferido (24.4)

Devem ser divulgados a sua composicdo e os critérios para amortizagdo. As empresas beneficidrias de incentivos fiscais devem
fornecer informagdes mais detalhadas, especificando a situagdo em que se encontram os projetos incentivados.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 18/90)
30.25 Divulgagcdao em nota explicativa dos planos de opgdes (25.10)

O objetivo de iniciar o processo de conhecimento dessa questdo no @mbito do mercado de capitais brasileiro levou as disposicdes
do Pronunciamento Ibracon sobre a Contabilizacdo de Beneficios a Empregados aprovado pela Deliberagdo CVM n° 371, que
determina a divulgacdo, no minimo, das seguintes informacgGes: (i) a natureza e as condigGes dos planos de opgdo de compra de
acOes; (ii) a politica contabil adotada; e (iii) a quantidade e o valor pelos quais as acées foram emitidas.

Para cumprir os objetivos de divulgacdo, e atender ao artigo 176 da lei societéria que prevé a divulgacdo das opcGes de compra de
acbes outorgadas e exercidas no exercicio social, a companhia deve divulgar em Nota Explicativa as demonstracées contabeis e
no formulario InformagGes Trimestrais — ITR as seguintes informagdes relativas aos Planos de Opgles, sempre comparativamente
aos respectivos periodos anteriores:

I - a existéncia de Planos de OpgOes, com a descrigdo de sua natureza e condigGes (incluindo condigdes de elegibilidade por parte
dos beneficiarios).

II - a quantidade, descricdo da natureza e condigdes (incluindo, quando aplicavel, direitos a dividendos, voto, conversdo, datas de
exercicio e expiragdo) e montante de opgGes outorgadas, exercidas e expiradas, se for o caso, detidas por cada grupo de
beneficiarios, incluindo o seu preco de exercicio ou, se for o caso, a forma de calculo para obté-lo. A medida da elegibilidade dos
beneficiarios ao exercicio do direito deve ser indicada (por exemplo, o prazo decorrido desde a data da outorga da opgdo em
relagdo ao prazo total até que o beneficidrio possa exercer a opgao);

III - o percentual de diluicdo de participacdo a que eventualmente serdo submetidos os atuais acionistas em caso de exercicio de
todas as opgdes a serem outorgadas;

IV - quanto as opgdes exercidas, descricdo das agbes entregues, em quantidade, classe e espécie, e o prego total e unitario de
exercicio relativamente a cada uma das classes e espécies e o respectivo valor de mercado nas respectivas datas;

V - as datas ou periodos em que poderdo ser exercidas opgOes pelos beneficiarios e eventuais datas de expiragdo;

VI - descricdo das eventuais negociagdes envolvendo agdes em tesouraria para efetuar o resgate das opgdes, indicando a
quantidade de agles, por classe e espécie, bem como o valor recebido pela companhia; e

VII - o efeito na Demonstragdo do Resultado do Exercicio e no Patrimonio Liquido, caso essa contabilizagdo tivesse sido feita.
30.26 Divulgacdo em nota explicativa de itens do patrimonio liquido e assuntos societarios (26.6)
30.26.1 Agoes em Tesouraria (26.6.1)

A aquisicdo de acGes de sua propria emissdo representa um retorno de capital investido e devera ser demonstrada como deducdo
de conta especifica de reserva. A nota explicativa devera indicar:

a) o objetivo ao adquirir suas proprias acoes;

b) a quantidade de agGes adquiridas ou alienadas no curso do exercicio, destacando espécies e classes;
¢) o custo médio ponderado de aquisicdo, bem como os custos minimos e maximos;

d) o resultado liquido das alienacgdes ocorridas no exercicio; e

e) o valor de mercado das espécies e classes das ag0es em tesouraria, calculado com base na ultima cotagdo, em bolsa ou balcdo,
anterior a data de encerramento do exercicio social.

(INSTRUCOES CVM N°s 10/80 e 69/87 e NOTA EXPLICATIVA CVM N° 59/86)
30.26.2 Capital Social (26.6.2)

Deverdo ser divulgados o numero, espécies e classes das agées que compdem o capital social, e, para cada espécie e classe, a
respectiva quantidade e, se houver, o valor nominal. Deverdo ser divulgadas, também, as vantagens e preferéncias conferidas as
diversas classes de agdes, conforme norma estatutaria.

(LEI N°© 6.404/76, ARTIGO 176)

30.26.3 Capital Social Autorizado (26.6.3)

A companhia que possuir capital autorizado devera divulgar esse fato, em nota explicativa, especificando:

a) o limite de aumento autorizado, em valor do capital e em nimero de acles, e as espécies e classes que poderdo ser emitidas;
b) o 6rgdo competente para deliberar sobre as emissdes (Assembléia Geral ou Conselho de Administragdo);

c) as condigdes a que estiverem sujeitas as emissoes;

d) os casos ou as condigdes em que os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo, ou de inexisténcia desse direito; e



e) opcdo de compra de acdes, se houver, aos administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servicos a
companhia ou sociedade sob seu controle.

(LEI N° 6.404/76. ARTIGO 168, §19°)
30.26.4 Destinacao de Lucros Constantes em Acordo de Acionistas (26.6.4)

O relatdrio anual de administradores devera conter informagdes sobre a politica de reinvestimento de lucros e distribuicdo de
dividendos constantes em acordos de acionistas arquivados na companhia.

(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 118)
30.26.5 Dividendo por Agdo (26.6.5)

O montante do dividendo por agdo do capital social, dividido por espécie e classe das acdes, devera ser indicado na Demonstracdo
das Mutagoes do Patrimonio Liquido, observando-se as diferentes vantagens e a existéncia de acbes em tesouraria.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 186 E INSTRUGAO CVM N° 59/86)
30.26.6 Dividendos Propostos (26.6.6)

Devem ser divulgadas a demonstracdo do calculo dos dividendos propostos pelos administradores, a politica de pagamento e se
estes serdo pagos corrigidos monetariamente ou nao.

(PARECERES DE ORIENTACAO CVM Nos 15/87 e 21/90)
30.26.7 Juros Sobre o Capital Proprio (26.6.7)

Em nota explicativa as demonstragées contdbeis e as informagGes trimestrais (ITR's) deverdo ser informados os critérios
utilizados para determinagdo desses juros, as politicas adotadas para sua distribuigdo, o montante do imposto de renda incidente
e, quando aplicavel, os seus efeitos sobre os dividendos obrigatorios.

(DELIBERAGAO CVM N° 207/96)

30.26.8 Remuneragao dos Administradores (26.6.8)

O montante da remuneracdo devera ser divulgado na prépria demonstragdo do resultado ou em nota explicativa.
(PARECER DE ORIENTAGCAO CVM N° 04/79)

30.26.9 Reservas - Detalhamento (26.6.9)

A companhia poderd evidenciar, em nota explicativa ou em quadro analitico, as subdivisbes das reservas, quando sua
evidenciacdo na Demonstragdo das Mutagbes do Patrimonio Liquido se tornar muito extensa para efeito de publicagéo.

(INSTRUGAO CVM N° 59/86)
30.26.10 Reservas de Lucros a Realizar (26.6.10)

Devera ser demonstrado o calculo da reserva evidenciando o montante e a natureza dos valores constituidos, o montante
realizado, os parametros utilizados e o efeito futuro nos dividendos.

(NOTA EXPLICATIVA A INSTRUCAO CVM N° 59/86 e PARECER DE ORIENTA(;AO CVM N° 24/92)
30.26.11 Retengao de Lucros (26.6.11)

A retencdo de lucros podera apresentar-se com diversas denominagoes, tais como: reserva para expansdo, para reinvestimento
etc.,, podendo estar ainda compreendida na conta de Lucros Acumulados. Em qualquer circunstancia, sua constituicao,
manutencdo e fundamento legal deverdo ser divulgados em nota explicativa, bem como as principais linhas do orcamento de
capital que suporta a retencdo. Devem ser explicitadas as justificativas e as linhas principais do respectivo orcamento de capital.
Lucros ndo destinados, mesmo que mantidos em lucros acumulados, caracterizam-se como retencao indevida de lucros.

(LEI N° 6.404/76, ARTIGO 196 e NOTA EXPLICATIVA A INSTRUGAO CVM N°© 59/86)
30.26.12 Voto Miltiplo (26.6.12)

A companhia aberta devera divulgar o percentual minimo de participacdo no capital social votante para o acionista requisitar a
adocdo do voto multiplo na sua assembléia geral, que tratard da eleicdo dos membros do Conselho de Administragdo. Essa
divulgagdo deve ser feita obrigatoriamente no edital de convocagdo da assembléia e, opcionalmente, junto com as demonstragées
contabeis de encerramento de exercicio.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM NO© 24/92)
30.27 Divulgacdo em nota explicativa de Redugdo no valor recuperavel de ativos (27)
A companhia aberta devera divulgar as seguintes informacGes previstas na NPC 16:

a. O valor da perda (reversdao de perda) com desvalorizagbes reconhecidas no exercicio, e eventuais reflexos em reservas de
reavaliages;

b. Os eventos e circunstancias que levaram ao reconhecimento ou reversdo da desvalorizagdo;

c. Relacao dos itens que compdem a unidade geradora de caixa e uma descricdo das razdes que justificam a maneira como foi



identificada a unidade geradora de caixa; e

d. Se o valor recuperavel é o valor liquido de venda, divulgar a base usada para determinar esse valor e, se o valor recuperavel é o
valor do ativo em uso, a taxa de desconto usada nessa estimativa.

30.28 Outras divulgacdoes em nota explicativa (28.2)
30.28.1 Créditos Eletrobras (28.2.1)

Devem ser divulgados, em nota explicativa, o critério utilizado para a constituicdo da provisdo para perdas e os montantes
envolvidos, inclusive os saldos dos empréstimos ainda ndo convertidos em agdes.

(DELIBERACAO CVM N° 70/89)
30.28.2 Programa de Desestatizagao (28.2.2)

Devem ser divulgados pelas companhias abertas envolvidas em processos de privatizacdo, juntamente com as suas
demonstragdes contabeis, todos os atos e fatos relevantes que sejam do conhecimento de seus administradores, cuja revelacdo
ndo ponha em risco interesse legitimo da companhia, em razdo da importancia do processo de privatizacdo, em especial com
relagdo aos seus reflexos para efeitos de avaliagdo e tomada de decisdo por parte do usuario da informagdo contabil da
companhia.

A nota explicativa deve discriminar, quando relevantes, no minimo, as seguintes informacgdes:

a) modalidade operacional de privatizagdo (alienacdo individual ou em bloco, se tiver mais de uma participacdo sujeita a
privatizacdo, através de leildo, abertura de capital, aumento de capital com renuncia de subscricdo, alienacdo, locacdo ou
arrendamento dos bens e instalagdes, transformacgdo, fusdo, cisdo, dissolucao etc.);

b) estagio do processo de privatizacdo, incluindo breve histdrico dos fatos relevantes ocorridos no periodo;

c) valor contabil do investimento sujeito a privatizacgdo e método de avaliagdo, valor patrimonial na data da
demonstracdo/informagédo contabil, valor de mercado, quando for o caso (trés Ultimas cotacGes médias até a data da publicacdo
ou da remessa das ITR’s) e o valor da avaliagdo;

d) montante da provisao para desvalorizagdo ou perda permanente, e respectivo fundamento, ou esclarecimento das razdes que
determinaram o ndo provisionamento;

e) informacBes precisas a respeito das transacdes com partes relacionadas, na forma da DELIBERACAO CVM N° 26/86, com
destaque para os saldos ativos e passivos, receitas e despesas decorrentes de transagOes efetuadas com empresas objeto de
privatizacdo;

f) montante dos recursos a serem utilizados na quitacdo de dividas para com o setor publico, valor do saldo eventual a ser
aplicado na aquisicdo de titulos da divida publica federal de longo prazo e condigdes nas quais serdo feitas as aplicagbes, se ja
conhecidas a época da divulgagdo das informacgGes trimestrais ou das demonstracdes contabeis; e

g) pendéncias judiciais e trabalhistas, inclusive com o fundo de pensdo dos empregados, e os montantes envolvidos.
(PARECER DE ORIENTAGAO CVM NO° 24/92)

30.28.3 Fundo Imobiliario (28.2.3)

As seguintes informacOes devem ser objeto de divulgagdo em nota explicativa:

a) informacgdo analitica da posicdo dos investimentos imobilidrios, na data do encerramento do periodo, detalhando cada
empreendimento, com enderego, metragem de area total/construida, estagio em que se encontra, suas caracteristicas, valor
liquido aplicado e valor de mercado, conforme especifica a alinea "c" do inciso III do artigo 17 da INSTRUCAO CVM N° 205, bem
como sua movimentagdo no periodo;

b) valor de mercado dos demais ativos;

c) informagdo sobre os gastos com a taxa de administragdo do Fundo e com Consultor de Investimento, seus percentuais em
relacdo ao patrimonio liquido médio semestral e apropriacdo contabil efetuada, identificando eventual parcela incorporada ao
ativo; e

d) explicitagdo do célculo da distribuicdo do resultado aos quotistas.

Os valores referentes a comercializacdo de pontos de negocios em "shoppings" e similares ("res sperata") deverdo ser
reconhecidos como receita ao longo dos periodos dos respectivos contratos iniciais de locagdo, ndo sendo admitida a sua
contabilizacdo como ativo de qualquer natureza antes do periodo do seu registro em receita. Em nota explicativa as
demonstragdes contabeis, a instituicdo administradora do Fundo de Investimento Imobilidrio devera informar o periodo médio de
apropriacdo dessa receita.

(INSTRUCAO CVM N° 206/94)
30.28.4 Incorporacgao, Fusao e Cisdo (28.2.4)

A companhia devera efetuar e divulgar, ao término de cada exercicio social, analise sobre a recuperagdo do valor do agio, quando
o fundamento econdémico tiver sido a aquisicdo do direito de exploragdo, concessdo ou permissdo delegadas pelo Poder Plblico ou
a expectativa de resultado futuro, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital aplicado quando evidenciado que ndo havera resultados suficientes para recuperacdo



desse valor; ou b) revisados e ajustados os critérios utilizados para a determinacgdo da sua vida Util econémica e para o calculo e
prazo da sua amortizacao.

(INSTRUCAO CVM N° 319/99)

30.28.5 Lucro ou Prejuizo por Agao (28.2.5)

A companhia deve divulgar na demonstracdo do resultado do exercicio o lucro/prejuizo liquido por acdo do capital social.
(LEI N© 6.404/76, ARTIGO 187)

30.28.6 Seguros (28.2.6)

Deve-se informar se existem e sobre quais ativos, as responsabilidades ou interesses cobertos.

(PARECER DE ORIENTACAO CVM N© 15/87)

1Atuarial

2passivo Atuarial



